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Une tréve fragile

Aprés 5 semaines d’'un conflit dont les objectifs sont peu clairs et plusieurs ultimatums posés par D. Trump, une tréve
de deux semaines vient d’étre annoncée afin de poursuivre les négociations.

Les marchés réagissent trés positivement ce mercredi 8 avril tant sur le marché du pétrole que sur les marchés de taux
et d’actions. Il convient cependant de rester prudent, la tréve est fragile.

Tableau de bord’ :

. X . : . . ’ Depuis le début de
Indicateurs clés Depuis le début d'année lintervention (27/02/26

Baril de Brent 95,05% 34,20 22,57
Actions américaines (S&P500 $) 6616 -3,34% -3,81%
Actions européennes (Eurostoxx 50) 5916 2,16% -3,61%
Actions frangaises (CAC40) 8260 1.36% -3,74%
Taux 10 ans américain 4,24 +0,072 +0,302
Taux 10 ans allemand 2,92 +0,072 +0,282
Taux 10 ans frangais 3,55 -0.012 +0,332

Point marchés du mercredi 8 avril 2026 °:
A la suite de I'annonce de la tréve de deux semaines, les marchés réagissent positivement.

Le prix du baril, apres des pics autour des 118$ le baril, chute de plus de 15% en ouvrant autour de 95%.

Les taux se détendent également trés fortement : les taux des obligations 10 ans italiennes baissent de 35 points
(passant de 3,96% a la cléture mardi 7 avril, a 3,61% a I'ouverture mercredi 8 avril), frangaises de 26 points (de 3,78%
a 3,52%) et allemandes de 19 points (3,08% a 2,89%). En paralléle, les anticipations de hausse de taux de la banque
centrale européenne baissent passant de 3 hausses anticipées par le marché hier, a deux ce matin.

La diminution du stress est également visible sur les obligations d’entreprise avec des baisses de primes de risque
marquées en particulier sur les financiéres senior (prime en baisse de 8 points).

Du coté des actions, nous observons un fort mouvement de reprise de risque, avec des marchés asiatiques en hausse
entre +3 et +7%. L’Europe ouvre également en nette hausse : I'indice des principales valeurs européennes (Eurostoxx
50) a ouvert a +4,33%, l'indice des valeurs frangaises (CAC 40) de +3,68%. Du coté américain, les Futures sont
également en nette hausse que ce soit sur le S&P 500 ou le Nasdaq (autour de +3%).

La prudence est de mise sur ces mouvements, puisque la tréve pourrait étre fragile ainsi que I'issu du conflit.

Evolution du prix du Baril et du CAC40 depuis le début du conflit
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1 Source : Bloomberg au 08/04/2026 3 9h45, sauf pour les actions américaines au 07/04/2026
2 Point de pourcentage : évolution du taux. A titre d’exemple, une évolution de +0,4 point de pourcentage signifie que le taux
passe de 3.0% a 3,04%
3 Sources : Bloomberg, 08/04/2026
Paris, le 08 avril 2026
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Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce
document pourrait faire I'objet.

Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie est interdite. Groupama Asset Management
ne sera responsable de l'utilisation de ce support par un tiers sans son autorisation préalable écrite.

Ce support a été établi sur la base de projections, estimations et hypothéses qui comportent une part de jugement
subjectif. Les analyses et conclusions sont I'expression d'une opinion indépendante, formée a partir des informations
disponibles a une date donnée et suivant I'application d'une méthodologie propre a Groupama AM. Compte tenu du
caractére subjectif et indicatif de ces analyses, elles ne sauraient constituer un quelconque engagement ou garantie
de Groupama AM ou un conseil en investissement personnalisé.
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