MACRO

OBLIGATIONS

Les marchés actions ont terminé la semaine sur une note
positive, profitant de bons résultats d'entreprises et des
décisions des banques centrales conformes aux attentes.
Jérdbme Powell, président de la Fed, a déclaré que les
économistes de la Fed ne prévoyaient plus de récession,
compte tenu de la santé économique solide du pays au vu des
récentes données économiques. Coté BCE, la présidente,
Christine Lagarde, a souligné qu'une "pause" dans le cycle de
hausse des taux pourrait étre temporaire.

Aux Etats-Unis, la Fed a remonté son taux directeur de 25 bps,
a b55%, avec un niveau terminal probable. L'économie
américaine a une fois de plus montré sa robustesse, avec un
PIB au 2¢™e trimestre supérieur aux prévisions, a +2,4% (contre
un consensus de +1,8%), soutenu par une hausse de
linvestissement et une consommation résiliente. L’inflation
(indice PCE) du mois de juin a également surpris, a 4,1%,
contre 4,6% le mois précédent. Le marché de I'emploi reste
solide, avec une diminution des inscriptions hebdomadaires au
chémage.

En Zone euro, la BCE a elle aussi remonté son taux directeur de
25 points de base, a 3,75% pour le taux de dépét. En France,
linflation a reculé en juillet a 4,3% contre +,4,5% le mois
précédent et la croissance a surpris a +0,5% contre +0,1%
attendu par le consensus. Cependant, I'activité des services et
manufacturier se dégrade et surprend a la baisse, avec des
chiffres respectifs de 47,4 et 44,5.

La semaine passée, le rendement a 10 ans aux Etats-Unis
a légérement augmenté, se rapprochant de ses plus hauts
niveaux sur l'année en refranchissant le seuil
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Cette hausse s’explique essentiellement par la publication 10ans allemgnd e
du PIB américain, qui a montré une accélération de la 10 ans Trar.\gals 3.03
croissance ameéricaine au deuxiéme trimestre, faisant A NS 112 411
craindre une poursuite de la politique restrictive de la Fed. 10 ans espagnol 3,52

10 ans US 3,95

La Fed a déclaré quelle « continuera a évaluer les
informations supplémentaires et leurs implications pour la
politique monétaire », ce qui laisse entendre que la
prochaine réunion pourrait étre I'occasion d’'une nouvelle
hausse ou d’'une pause.
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Semaine Depuis fin 22

0,0 151,4
23} 7,9
3,7 -8,4
3,6 -60,1
3,7 -14,8
11,6 7,6

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



Les marchés actions ont affiché une nouvelle fois une
performance marquée sur la semaine, portés par la

Variation

décélération de linflation, et des résultats d’entreprises Semaine Depuis fin 22
v jugés globalement satisfaisants. Euro Stoxx 50 4 467 1.7% 17.7%
0, 0,
Z Intel a enregistré un bénéfice trimestriel meilleur que prévu, SACEY 7647?) O’GOA) 15’50/0
9 et anticipe un bénéfice pour le 32™e trimestre supérieur aux 220; 500¢ 14 ;872 i’iof 122;
— attentes. L’action a augmenté de 8,3% sur la semaine, et a . e i
(@) L , ~ Topix* 2291 1,3% 21,1%
< entrainé dans sa hausse I'ensemble du secteur des semi-

conducteurs. o o ) )
* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

Air-France-KLM a doublé sur un an son bénéfice net du
deuxiéme trimestre, a 604 millions d'euros. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

28-juil. Variation
Du coté du marché des changes, les indicateurs de [Pt lNe SV Semaine | Depuis fin ‘22
lactivité en Europe se sont révélés décevants. Par gyr/usD 1,1016 -1,0% 2.9%
conséquent, I'euro a reculé face aux principales devises. EUR/GBP 0,8574 -1,0% 3,2%
EUR/IPY 155,42 -1,4% 10,7%

Du c6té des matiéres premiéeres, nouvelle semaine de
hausse pour le pétrole, porté par les bonnes statistiques
économiques ameéricaines qui démontrent une fois de
plus la résilience de I'économie américaine, facteur
haussier supplémentaire pour les prix du pétrole.

Variation

Semaine Depuis fin 22
Pétrole (New-York) 80,6 4,6% 0,4%
Or 1959,5 -0,1% 7,4%

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE

Wi 990000084289 0,07 007 156 162 181 194 109 138 057 090 -023 009
FINAMA EPARGNE CT 900000110420 012 0,10 1,85 166 169 123 -013 -005 015 001 -023 -031
e 990000084309 0,34 0,34 2,38 351 -451 -451 -1521 -1520 -13,38 -1325 -864 6,32
FINAMA MULTI GESTION ALLOCATION 990000102229 0,06 0,07 1,15 1,62 -0,34 194 -584 138 -404 090 -1424 0,09

ROV EAARENEEY (RETRATE 990000084329 0,88 086 501 7,71 -218 -0,15 -1437 -1030 -281 300 -0,35 549

EQUILIBRE - 1

RO P A EPARGNE ET RETRAITE 990000084369 1,02 101 845 999 1028 12,88 174 561 1662 2295 1618 20,65
gsg:&gm?iARGNE ET RETRAITE 990000084349 1,19 130 7,62 11,39 -055 3,66 -1288 -520 7,50 1958 4,19 14,58
GR SELECTION PME-ETI 1C 99000016119 0,78 012 539 291 -1012 -276 -32,79 -1810 -910 2273 -31,84 092
FINAMA ACTIONS INTERNATIONALES 990000079139 1,26 1,70 10,79 14,80 3,17 5,63 9,21 9,99 43,92 48,01 4590 62,80
DIVERSIFONDS 900000004930 082 047 532 693 233 198 -654 -520 -016 343 254 582
OBLIFONDS 990000015719 0,16 012 154 129 -175 -2,66 -544 -562 523 -560 556 -476
FONCIVAL 990000002459 0,67 029 14,23 13,63 1370 1372 700 1075 36,69 4146 34,61 3521
G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - NC Lulge7sses17 065 1,70 1629 14,80 889 563 7,88 9,99 5971 4801

SROUPAMASELECT'ON'SRCONV'CT'ONS FRO000020902 0,82 081 579 845 -274 -085 -752 -421 6,15 10,67 9,87 22,44

GROUPAMA SELECTION PROTECT 85 - E1 FR0013397882 0,24 0,00 2,17 0,00 0,97 0,00 -3,36 0,00 1,62 0,00
GROUPAMA SELECTIONMULTISTRATEGIES rpogi3383734 0,32 0,00 261 000 179 000 -651 000 -007 0,00

-E1
GROUPAMA CREDIT EURO CT-N FROO10288332 0020 020 218 193 028 -065 -359 -331 -293 -204 -386 -127
G FUND GLOBAL GREEN BONDS - E1 FR0013450764 -0,13 -0,14 2,08 2,14 -7,51 -7,41 -19,32 -19,03 -19,64 -18,68
G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - E1  FRO013450251 032 0,00 652 000 -119 000 -1071 000 -206 0,00
AMERI-GAN - N FROO10953497 1,76 1,74 1215 16,18 1,68 4,79 11,63 1385 5260 5641 6278 8246
G FUND EQUITY CONVICTIONS ISR - NC FR0010271528 1,38 1,39 16,25 17,57 16,56 19,66 1,54 7,44 28,12 38,90 29,34 32,06
G FUND - GLOBAL BONDS - NC LU1501413972 -0,26 026 149 155 -350 -445 -1386 -13,19 -1376 -1365 -7,35 -530
G FUND - TOTALRETURN ALL CAPEUROPE | og57050612 146 1,15 12,25 13,20 9,99 11,87 215 9,15 3019 3950 3352 36,06
G FUND - WORLD VISION R - N FRO010722348 1,31 1,70 11,47 14,80 4,23 563 1142 999 4838 4801 5357 62,80
G FUND CREDIT EURO ISR - NC FRO010702175 0,17 017 334 316 -314 -341 -1311 -12,38 -1074 -961 -7,50 -4,63
FINAMA SOFIDY IMMOBILIER C2 990000129679 0,22 0,00 3,01 0,00 -5,21 0,00

*YTD : depuis le début de l'année Sources: AM Les passées ne préjugent pas des performances futures

Groupama

ASSET MANAGEMENT




	Diapositive 1
	Diapositive 2

