MACRO

OBLIGATIONS

Les marchés ont connu une semaine en dents de scie, avec des
rendements obligataires et des marchés actions en nette baisse en
Europe.

Aux Etats-Unis, les publications du 1° trimestre 2023 sont
majoritairement meilleures que prévu, mais cela n'a que peu
enthousiasmé les investisseurs. Coté macroéconomie, le PIB
américain a progressé de 1.1% annualisé au 1° trimestre 2023
selon I'estimation préliminaire, bien en-dessous des attentes a 2%.
Le nombre d'inscriptions hebdomadaires au chémage s'élevait a
230 000 la semaine derniére, alors qu’elles étaient attendues a 248
000, aprés 246 000 la semaine précédente.

En Zone Euro, la croissance économique est ressortie a +0,1% sur
le 1° trimestre, inférieure aux attentes a +0,2%. Sur le front de
I'inflation, la hausse des prix a la consommation a ralenti plus que
prévu en Allemagne en avril, au plus bas depuis le début de la
guerre en Ukraine, tandis que les prix progressaient sur un an en
France (6,9%) et en Espagne (4,1%), du fait notamment de la
réduction ou de larrét des aides financiéres sur les tarifs

énergétiques.

Coté banques centrales, la BCE devrait opérer a une hausse de 25
points de base de ses taux directeurs ce jeudi 4 mai, bien que les
chiffres d'inflation semblent se calmer en Europe.

La semaine derniére, les rendements des obligations
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FLASH HEBDO

Evolution depuis le début de I'année des indices
suivants : S&P 500, Euro Stoxx et CAC 40.
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

souveraines ont baissé sous fond de craintes concernant les Semaine Depuis fin '22
risques de récession et le niveau d’endettement des Etats- ESTER 2,89 -0,8 100,4
Unis. 10 ans allemand 2,31 -16,8 -25,8
10 ans frangais 2,89 -15,8 -22,9
En zone euro, les déclarations des grands banquiers 0@nsitlien ol 17,5 -53,8
ropéens étaient relativement mitigé n amont de | 10 ans espagnol 3,36 -16,1 -30,4
européens étaient relativeme itigées en amo e la  pm— 342 150 453

réunion de la BCE. Selon le gouverneur de la Banque de
France Francois Villeroy de Galhau, linflation frangaise est
probablement actuellement a son pic et devrait ralentir a
« environ 4% d'ici la fin de 2023 ».
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Variation

ACTIONS

La semaine derniére, les marchés américains ont mieux i Semaine Depuis fin '22
performé que les marchés actions européens. Euro Stoxx 50 4 359 -1,1% 14,9%
CAC 40 7 492 -1,1% 15,7%
Suite a de bonnes publications de résultats, les « géants de :gx 00 15 96292 0,3% 14,4%
. P 500* 41 0,9% 8,6%
la tech » comme Microsoft, Apple, Amazon et Meta ont . ' '

f p | . PP , C d | Topix* 2 057 1,1% 8,8%
.surper. ormé la ’se,maln’e pa:ssee. epen. ant, les Nasdag* 12 297 1.3% 16,8%
investisseurs ont été préoccupés par les signes d'un
ralentlssem.ent économique, en particulier dans le secteur * indices exprimés en devise locale
manufacturier.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
Cette semaine, le dollar a connu une performance négative 28-awr. Variation
face a dautres devises. Les indicateurs économiques Paire de devises Semaine | Depuis fin ‘22
< < : L EUR/USD 1,1019 0,3% 2,9%
décevants ont pesé sur la monnaie américaine. T o768 08% A%
) N N 3 ) EUR/JPY 150,07 1,8% 6,9%
En ce qui concerne les matiéres premiéres, le pétrole a subi
une baisse des prix cette semaine en raison des craintes de
récession et de ses conséquences sur la demande de pétrole. Izgc;_ﬁ“”-( 5 N o Va”ag"” <
' - . naice (en Iveau emaine epuis in'
Les cours (?Iu I,3rent de IEurgPe du n?rd et du WTI amerlcgln Pétrole (New-York) 76.8 1.4% 4.3%
ont enregistré une deuxiéme séquence hebdomadaire or 1990,0 0,3% 9,1%

baissiére. En revanche, l'or a continué de se maintenir,
bénéficiant de son statut de valeur refuge.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

NOM DE L'UNITE DE COMPTE

GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE MONETAIRE 1C 0,08% 0,24 0,58 0,75 0,82 0,14 -0,25 -1,10
FINAMA EPARGNE CT 0,02% 0,39 0,38 0,84 0,22 -1,12 -0,16 -1,33
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE PRUDENCE - 1 -0,17% 0,03 -0,65 1,09 7,71 -15,01  -11,75  -10,41
FINAMA MULTI GESTION ALLOCATION 0,06% 0,34 0,69 0,98 -3,36 -5,95 -4,20 -15,74
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE EQUILIBRE - 1 -0,45% 0,12 -0,53 1,73 7,74 -13,91 1,89 -3,07
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE SOLIDAIRE - 1 -0,18% 1,04 2,20 6,44 5,41 2,63 21,86 15,04
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE DYNAMIQUE - 1 -0,55% 0,39 -0,68 2,33 -8,13 -12,66 15,29 0,08
GR SELECTION PME-ETI 1C 1,88% 0,67 0,72 6,31 -18,14 -28,61 0,36 -31,58
FINAMA ACTIONS INTERNATIONALES 0,11% 0,48 0,25 4,56 -2,29 9,05 40,06 47,63
DIVERSIFONDS -0,16% 0,33 1,00 3,95 -1,14 -6,48 3,06 -3,96
OBLIFONDS 0,31% 0,26 0,42 1,19 -2,29 -5,60 -4,57 -6,68
FONCIVAL -0,72% 1,96 4,50 12,40 9,87 11,73 47,45 35,25
G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - NC -0,97% -0,95 0,33 5,39 -2,54 10,91 55,66
GROUPAMA SELECTION ISR CONVICTIONS N 0,15% -0,29 -0,49 2,78 -5,87 -6,90 6,71 10,79
GROUPAMA SELECTION PROTECT 85 - E1 0,05% 0,19 0,34 0,90 -2,11 -2,38 0,52

GROUPAMA SELECTION MULTISTRATEGIES - E1 -0,07% 0,31 0,45 2,22 -0,84 5,12 1,66

GROUPAMA CREDIT EURO CT-N 0,14% 0,37 0,21 1,08 -1,35 -4,57 -2,56 -5,22
G FUND GLOBAL GREEN BONDS - E1 0,83% 0,19 -0,33 2,33 -7,64 17,71 -17,39

G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - E1 0,14% 0,39 -0,18 3,51 -5,64 -10,35 0,16

AMERI-GAN - N 0,07% -0,12 -0,42 3,20 -4,32 10,02 43,67 64,64
G FUND EQUITY CONVICTIONS ISR - NC -0,77% 1,13 3,25 12,78 8,71 4,72 42,46 26,94
G FUND - GLOBAL BONDS - NC 0,43% 0,47 0,19 2,08 -4,06 -11,94 -11,32 -7,74
G FUND - TOTAL RETURN ALL CAP EUROPE - NC -0,64% 1,29 3,24 9,61 3,83 8,79 39,87 35,81
G FUND - WORLD VISION R - N 0,16% 0,57 0,50 4,92 -1,31 11,25 44,41 55,40
G FUND CREDIT EURO ISR - NC 0,61% 0,60 0,07 2,42 -4,73 -12,95 -8,95 -8,44

* YTD : depuis le début de I'année
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du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande aupres de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, completes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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