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FLASH HEBDO

Fort rebond du Yen aprés une banque
centrale japonaise plus ferme

L’économie mondiale a continué d’afficher une activité

résiliente malgré la persistance des tensions inflationnistes.

Dans le méme temps, I'atténuation des risques géopolitiques

au Moyen-Orient a contribué au recul des prix du pétrole. Les 188
banques centrales ont néanmoins conservé une approche
prudente face aux pressions inflationnistes toujours 187 A
présentes.

Aux Etats-Unis, le PIB a progressé de 1,5 % en rythme 186 1

annualisé au deuxiéme trimestre, soutenu par Ila
consommation. L'inflation a ralenti en juin, a 3,7 % en rythme 185 1

O annualisé, mais son niveau demeure a un niveau
o suffisamment élevé pour inciter la Fed a la prudence. 184 -
(@)
< En zone euro, la croissance a surpris favorablement, avec 183
2 une progression de 0,4 % au deuxiéme trimestre, contre 0,1
% attendu. Parallélement, linflation a accéléré a 2,9 %,
conduisant la Banque centrale européenne a maintenir sa 182 1
vigilance quant a I'évolution des prix dans les prochains mois.
. . . . 1 81 T T T T
En Asie, la Banque du Japon a maintenu son taux directeur a o o o o o
i i o i i v v v v v
1 %, tout en laissant entrevoir que linflation sous-jacente N N A N N
pourrait dépasser durablement son objectif de 2 %. Cette ,\l\‘\’ QDZ\Q 6’\\) q/‘/\‘\’ ql\‘\’“
communication, combinée a une intervention des autorités © © b Vv v
sur le marché des changes, a mis un coup d'arrét a la phase Euro / Yen
de dépréciation du yen.
e cm s et caprrian s ey v T,
Les rendements souverains ont progressé aux Etats-Unis Variation (en points de base)
plus nettement qu'en zone euro, dans un contexte marqué e NV“ Se”e Dep” 25
W par la _prudgnce_ persistante des banques centrales face au 5, < iemand 321 34 35.1
=z risque inflationniste. 10 ans frangais 4,00 3,0 43,5
O 10 ans italien 4,02 2,4 46,9
= Le rendement de l'obligaton & 10 ans américaine a 13::: Esspagm' isg gg ggg
< progressé d'environ 6 points de base, a 4,73 %, tandis que
O celui de Il'obligation & 10 ans allemande a progressé de 3
: points de base, a 3,21 %. La variation positive des rendements a un effet négatif sur le prix
[an) de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi un impact
O ; L L. . négatif sur la valorisation de I'obligation.
La Reéserve fédérale américaine a maintenu ses taux

directeurs inchangés, dans une fourchette comprise entre
3,50 % et 3,75 %.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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Les marchés actions ont globalement progressé, soutenus
par des résultats solides dans le secteur technologique et

par le rebond des valeurs liées aux semi-conducteurs. Aux [ | emEdEn
L . e qs . , Semaine Depuis fin 25
Etats-Unis, l'indice S&P 500 a enregistré une hausse de . ‘ 5
wv o . Actions Europe 6 358 1,2% 9,8%
> 1,16 % sur la période. CAC 40 8510 1,6% 4,4%
, , , Actions Allemagne 25629 2,1% 4,7%
(@) Les marches européens ont surperformé leurs homologues o< us* 7490 1.0% 9.4%
|—  américains, 'Euro Stoxx 50 progressant de 1,24 %. Actions Japon* 4003 -0,2% 17,4%
Q . . . . o , . Actions Tech US* 25 374 1,6% 9,2%
< En Asie, les actions japonaises et chinoises ont reculé, a ’ ’

linverse du marché coréen, porté par le rebond des valeurs
liées a l'intelligence artificielle. Les marchés émergents ont
également affiché une bonne dynamique, avec une hausse
de 2,36 % de l'indice MSCI EM. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

La paire euro-dollar s’est appréciée de 1,4 % pour
atteindre 1,15. Les indicateurs économiques plus

. . . 31-juil. Variation
favorables en zone euro, combinés aux incertitudes . : : , N
A R . L Paire de devises Niveau Semaine Depuis fin '25
entourant les prochaines décisions de politique monétaire  £rusp 11527 1.4% 1.9%
de la Fed, ont soutenu la monnaie unique. EUR/GBP 0,8552 0,2% -1,9%
EUR/JPY 181,43 -2,6% -1,4%

Le baril de pétrole (WTI) a reculé de 5,2 % a 84,7 dollars
le baril. L'atténuation des tensions géopolitiques au

. . . . . T Sjuil. Variati
Moyen-Orient a réduit les craintes immédiates concernant il | anson
s .. , . R Indice (en $) Semaine Depuis fin '25
I'approvisionnement en pétrole dans le monde, méme sila peirole (New-vork) 84,7 ~5.2% 47.5%

situation régionale demeure fragile. or 4046,2 -0,2% 6,3%

L’once d'or est restée globalement stable sur la période

pour cléturer prés de 4 046 dollars l'once. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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