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FLASH HEBDO

Le marché a revu a la baisse ses
anticipations de hausses de taux de la
Réserve fédérale d’ici a la fin de 'année

La semaine a été marquée par une activit¢ économique
résiliente, bien que contrastée selon les régions. L'industrie
américaine, I'activité privée en zone euro et les exportations
chinoises ont progressé, tandis que la consommation

japonaise est restée fragile. Au Moyen Orient, la perspective - 1.6
d’un accord concernant le détroit d’Ormuz a temporairement
apaisé les inquiétudes d’approvisionnement de pétrole. - 1.4
Aux Etats-Unis, lindice d’activitt manufacturiere (ISM) a 1.2
atteint 55,6, son plus haut niveau depuis plus de quatre ans, L
grace a l'accélération de la production et des commandes. A
O linverse, l'emploi salarié a reculé de 23 000 en juillet, - 0,8
O  conduisant les investisseurs a privilégier un maintien des taux
:E) directeurs a leur niveau actuel. - 0.6
2 En zone euro, le PMI (indice des directeurs d’achat) a atteint o
52, contre 50 en juin. Cet indicateur, qui couvre les services - 0,2
et I'industrie, signale un retour de la croissance de l'activité
privée, avec une amélioration observée dans la plupart des ] - 0
grandes économies de la région. 16-sept.-26 28-oct-26 9-déc-26
En Asie, les exportations chinoises ont augmenté de 23,9 % - g%?;‘;é%mc@e de hausses/baisses au
sur un an, portées par la demande de produits
technologiques. Au Japon, les dépenses des ménages ont Nombre anticipé de hausses/baisses au
reculé de 3,3 %, prolongeant leur baisse malgré la 31/07/2026
progression des salaires réels (corrigés de l'inflation).
dources : Groupama Aivi, sioomberg.
Les rendements des obligations d’Etat ont reculé, soutenus
par la baisse des prix du pétrole. La perspective d’'un accord
sur le détroit d'Ormuz a atténué les inquiétudes liées aux 0 Variation (en points de base)
prix des matiéres premiéres énergétique, malgré le regain ESER NV“ Sei"e Dep” 25
%2) de tensions observé en fin de semaine. 10 ans allemand 313 74 277
Z 10 ans francais 3,92 -8,2 35,3
©  Aux Etats-Unis, le rendement de l'obligation d’Etat a dix ans  10ans ialien 3,90 120 34,9
= areculé de 8,9 points de base, pour s'établir & 4,65 %. La ;o 2° sspacn o = U
< détente des cours du pétrole a initié ce mouvement, renforcé ' ' '
9 ensuite par la faiblesse du chiffre sur 'emploi américain. o . S .
—_ La variation positive des rendements a un effet négatif sur le prix
[an) . ) . de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi un impact
@) En zone euro, les rendements des obligations & 10 ans négatif sur la valorisation de 'obligation.

allemands et frangais ont respectivement diminué de 7,4 et
de 8,2 points de base. Le recul des prix du pétrole a soutenu
les marchés obligataires européens en contribuant a réduire

les pressions inflationnistes. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Groupama

ASSET MANAGEMENT



Les marchés actions ont progressé, soutenus par les

publications de résultats d’entreprises, notamment des VErTETa

valeurs technologiques, et la baisse des rendements i Niveau Semaine | Depuis fin '25

obligataires. Actions Europe 6 524 2,6% 12,6%
oh) ) CAC 40 8715 2,4% 6,9%
<  Aux Etats-Unis, les actions affichent une performance de  Actions Allemagne 26 319 2,7% 7,5%
C_D 3,6 % sur la semaine, portées par la hausse de 5,2 % des  Actions US*® 7758 3,6% 13,3%
[— valeurs technologiques. SpaceX a progressé de 20,1 % sur ~ Actions Japon 4075 18% 19.5%
U N ;. , e e , Actions Tech US* 26 691 5,2% 14,8%

la méme période malgré un accueil initialement défavorable
< * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

de ses résultats en raison d’investissements jugés élevés.

En Europe, le CAC 40 a affiché une hausse de 2,4 %. En
Asie, les actions japonaises ont gagné 1,8 %, profitant de
I'orientation favorable des marchés mondiaux. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La paire EUR/USD s’est appréciée de 0,3 % sur la
semaine, pour s’établir a 1,16. La baisse des anticipations

, . . MR -0t Variati
d’une hausse des taux directeurs américains a contribué a [ : : | vanaten
Paire de devises \EET Semaine Depuis fin '25
peser sur le dollar. EUR/USD 1,1559 0,3% -1,6%
. . EUR/GBP 0,8567 0,2% 1,7%

; ; ; o . : .
L’once d’or s’est appreciee de 7,3 %, pour a}tgmdre 4 CORUPY 182,38 0.5% 0.9%
341,60 dollars. La baisse des rendements américains et
les incertitudes géopolitiques ont soutenu la demande
pour le métal jaune. 7-ao0t Variation

. Indice (en $) Semaine Depuis fin '25
) i o/ =
Le baril de pétrole a reculé de 7,7 %, a 78,20 dollars. Les ‘pgirole (New-York) 78.2 7.7% 36.2%

perspectives d’un accord facilitant la circulation dans le or 43416 7,3% 0,5%
détroit d’'Ormuz ont atténué les inquiétudes concernant
I'approvisionnement, malgré la persistance des tensions.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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