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Semaine du 7 au 14 janvier 2022

FLASH HEBDO

Linflation est toujours le principal titre d’actualité et risque de Evolution en glissement annuel des prix a la
I'étre encore sur les mois a venir. consommation (CPI) aux Etats-Unis et en zone
euro

Aux Etats-Unis, en décembre, lindice des prix a la

consommation (CPI) a atteint 7% sur un an (cf. graphique), ce 8 6
qui correspond a un point haut depuis 1982. En excluant les
éléments les plus volatils, comme I'énergie et I'alimentation, 6 5
linflation reste élevée a 5,5%. C’est une trés forte poussée par
rapport au mois de novembre (4,9%). Si linflation venait a 4 4 .
s’accélérer davantage, le Fed pourrait relever ses taux directeurs 2
plus rapidement que prévu. A I'heure actuelle, 3 hausses de taux S 3 E
@) sont prévues cette année, méme si la banque Goldman Sachs ; 2 ! | PL V g
o table plutét sur 4 hausses. Le président de la Fed, Jerome © | 2
Q Powell, a évoqué la possibilité de commencer la phase de 0 \
<< réduction du bilan de la banque centrale dés cette année ce qui 1
2 permettrait de réduire [lafflux de liquidité nouvelle dans
I’économie et donc les éventuelles pressions inflationnistes qui 2 0
pourraient en résulter.
-4 -1
En Europe, la BCE fera "ce gu'il faut" pour faire revenir l'inflation § § § § g g g §
autour de son objectif de 2%, a déclaré mercredi le gouverneur 4 94 94 g 9 g9 g9 g9
de la Banque de France, Francois Villeroy de Galhau. § 5 5 § § 5 § §
S 8 8 &3 & & & o
Aux craintes sur [linflation, s'ajoutent des incertitudes
géopolitiques, a commencer par la situation en Ukraine et au — CPI YoY USA CPI YoY Europe
Kazakhstan alors qu’a eu lieu une réunion entre les Etats-Unis et
la Russie & Genéve dans un contexte de tensions inédites. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
En Europe, face a la correction sur les marchés actions,
les investisseurs ont préféré investir sur les dettes
souveraines a 10 ans jugées « plus slres » que les
() actions. Aux Etats-Unis, les craintes sur linflation étant Variation (en points de base)
P plus virulentes qu’en Europe, le taux a dix ans a pris 2,2 Niveau Semaine | Depuis fin '21
@) points de base. Eonia -0,51 0,0 0,0
— 10 ans allemand -0,05 -0,3 131
< La BCE reste confiante dans le fait que linflation 10 ans francais 0,33 4.6 13,5
(_D s'atténuera cette année mais se tient préte a ajuster sa 10 ans italien 1,27 41 10,1
— politique pour parvenir a cet objectif, a déclaré Christine 10 ans espagnol 0,64 1,1 7.3
8 Lagarde. Les investisseurs surveillent également 10 ans US 1,78 2,2 27,4

I'évolution de la situation géopolitique en Ukraine, aprés
gue la Russie a gelé les pourparlers avec les membres de
I'OTAN.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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Les marchés américains et européens ont reculé en o

raison des perspectives de resserrement des politiques

Semaine | Depuis fin

U)  monétaires aux Etats-Unis. Euro Stoxx 50 4212 -0.8% -0,6%
= CAC 40 7143 1,1% -0,1%
©  Airbus a dépassé son objectif de livraisons d'avions ~ DAX 15883 -0,4% 0,0%
[—  commerciaux en 2021, soit 611 avions livrés contre un  S&P 500* 4663 -0,3% -2,2%
2 objectif de 600 réalisant une hausse de 8% par rapport & 10PX* 1978 -0,9% -0,7%

2020. Son rival Boeing montre lui aussi des signes de
reprise aprés une période compliquée (Covid et * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

problémes de sécurité de ses 737MAX).

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Le dollar versus euro a été dans une tendance a

l'activité des raffineries a ralenti. Les tensions en Europe Or 1817,9 1,2% -0,6%
de I'Est crispent également les intervenants de marché
sur I'offre de pétrole.

- I'appréciation en 2021 : en régle général, un processus de  FEsEW? Variation
|<_E durcissement de la politique monétaire est favorable a la  LGlERUEREVEES Niveau Semaine | Depuis fin
S LLG devise. Ce n’est toutefois pas le cas sur ce début d'année, =~ EUR/USD 1,1411 0,4% 0,4%

- certains opérateurs de marché estimant qu'une inflexion ~ EUR/GBP 0,8346 -0,2% -0,8%

E L.l de la politique monétaire en zone euro pourrait intervenir. ~ EURNIPY 130,35 -0,7% -0,4%
& E Sur le marché du pétrole, les cours étaient orientés a la  FEEERV Variation
ﬂ v~ hausse. Les stocks de petrole brut aux Etats-Unis ont [Nk Niveau Semaine
a .. baissé davantage que prévu la semaine derniere méme si  Pétrole (New-York) 83,8 6,2% 11,4%
()

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

wn PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME GER ET FINAMA

D NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE 1MOIS 3MOIS YTD* 1AN 2ANS 3ANS 5ANS

Z GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE MONETAIRE 1C -0,01% -0,06 017 003  -063 106  -130  -217
FINAMA EPARGNE CT -0,01% 20,06 015 004 -034 032 006 086

O GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE PRUDENCE - 1 0,09% -1,28 -0,15 -0,29 -1,71 1,38 773 6,21

m FINAMA MULTI GESTION ALLOCATION -0,21% 0,16 113 -0,32 1,89 -4,12 -3,53 -9,60
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE EQUILIBRE - 1 -0,71% 022 117 4,03 649 1083 2814 2525

(0)p) GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE SOLIDAIRE - 1 -0,51% 1,07 328 060 1080 1332 2009 2814

Ll GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE DYNAMIQUE - 1 -1,38% 179 223 458 1366 1708 4420 3627
GR SELECTION PME-ETI 1C -4,70% -3,34 -6,94 -8,83 10,15 1513 22,12 19,75

D FINAMA ACTIONS INTERNATIONALES -0,62% 075 675 431 2461 3146 6435 6645
DIVERSIFONDS 0,00% 015 123 015 394 361 1074 662

L OBLIFONDS -0,04% -0.24 047 016 115 086  -080 259

U FONCIVAL -1,56% 143 3,85 -1,57 18,52 20,77 49,26 52,30
G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - NC 2,01% 317 079 -675 2636 5823 9254

Z GROUPAMA SELECTION ISR CONVICTIONS - N -0,69% 134 1,92 4,98 944 1386 3001 2094

< GROUPAMA SELECTION PROTECT 85 - E1 -1.24% 137 042 245 457 226
GROUPAMA SELECTION MULTISTRATEGIES - E1 -0,88% -1,17 -0,84 -2,17 1,96 2,55

E GROUPAMA CREDIT EURO CT-N -0,06% -0,18 203 0138 -082 079 011  -119
G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1 -0,04% 2,36 462 002 461 121

(a'es G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - E1 1,17% 132 064 210 263 853

O AMERI GAN-N -0,69% 0,48 7,91 230 2960 4099 7895 8423
G FUND EQUITY CONVICTIONS ISR-NC -1,64% 179 2,47 -1,90 15,74 22,13 54,23 49,30

LL G FUND - GLOBAL BONDS - NC -0,04% -1,60 427 02 -804 016 488 277

(a'es G FUND-TR ACT ALL CAP EU-NCE 1,73% 131 324 263 2010 2383 5301 4773

m G FUND - WORLD VISION R - N -0,61% 0,84 7,03 -1,27 25,95 34,26 69,57 75,47

o G FUND CREDIT EURO ISR-NC -0.24% 126 408 061 234 039 524 541
*YTD : depuis le début de Fannée Sources: Groupama AM Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
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Une fois par mois, nous vous présentons, de fagcon synthétique et visuelle, nos principales vues sur différentes
classes d’actifs.

Vous trouverez, cette semaine, nos convictions du mois.

VISION CLASSES D'ACTIFS

Closse d'actits Var. 1 mois Sous-pondération Neutre Surpondération Commentaires
Europe A L ]
Eurvps Fusier Gy > .
Ewrvow bikw -> - -
Nous avons repositionné les portefeuilies en début d'année sur une surponcération
Evrvpe Qushid A - modérée des actions.
M Ecre > - En effel. sulle aux annonces des < . NOUS que ie
durcissement des poliiques = est doré acté par les

Amaerique du nord

N
°

= D'autre pan. si 1a trés grande contagiosité du vanant Omicron est avérée. sa plus
?_ B ) . faible dangerosité Fest également. A ce stade, le contexte sanitaire ne remet pas
s EtweLirns Fovies L 2> . €N cause renvironnement SConoMIQUE porteur, qul devrail permettre aux
Eirdbys SBORY entreprises de délivrer des croissances bénéficlaires en support du marché des
Ezas Wi > - actions Nous porlons notre Surponaeé suria que de 13 quaité
privilégiant ies valeurs avec du pricing power qul devraient résistér a un
Asle ex-Japon > [ ] environnement de marchés plus volatil
Japon > .
Emergents
I

g Fore Bidko > ° Nous prenons nos profits sur 1a dela ation des
E indexées sur fnflation
-
%", Sur les taux, nous restons sous- en enc du risque de
8 Etats Unis > L ] remontée des taux et choc de corrélation

Zonw Euro >
w Investment Grade
5 Etats-Unis
2 Investment Grade 2
& Zone B Nous restons positionnés sur [a Dette d'entreprise "Haul rendement” Euro (delte
s Hoit Rendérient 2> L] High Yield Euro < BBB-) . aux attrachifs mais aux
= valorisations tendues
& Etats -Unis >
E Haut Rendement Cette position nous permet d'incrémenter du portage en début d'année
- Emergents
E devises dures 2 L
5 Emergents Y

devises locales

bl EUR/USD > [}
@ A ce stade, pas de pan directionnel devises, dans un contexte de repnse de la
& & sur les changes et d'nter des Banques Ci | Etats
o EURIIPY >

* L'indice S&P 500 Equal Weight est constrult en pondérant chague oction constituant l'indice S&P 500 de fagon équivalente et ce, quelle que soit sa capitalisation boursiére, L'intérét est de limiter lexposition aux entreprises
dont la isation est la plus dlevée. Lo pondération sera en effet identique pour une grosse pri gique por ple comme pour une plus petite société du S&P 500,

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation
ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelgque maniere que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas
un indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du
prospectus ou du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents
périodiques peuvent étre obtenus gratuitement sur simple demande aupres de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les
informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne
garantissons pas qu’elles soient exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas
une recommandation, une sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété
comme tel. Les équipes commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous
permettre d'obtenir une recommandation personnalisée.
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