MACRO

OBLIGATIONS

La semaine derniére, les marchés ont fini en hausse en Europe
et en baisse aux Etats-Unis.

Aux Etats-Unis, une inflation sous-jacente qui ne ralentit que
trop modérément en janvier a ravivé les craintes de nouveaux
resserrements monétaires a venir. L’inflation américaine se
tasse moins fortement que prévu, ressortie a 6,4%, avec un

consensus a 6,2% sur un an en janvier, contre 6,5% en
décembre.

Les indicateurs macroéconomiques ameéricains repoussent les
perspectives d’'un assouplissement monétaire. L’indice de
confiance des consommateurs a progressé en février a 66,4,
au plus haut depuis janvier 2022 et les ventes au détail de
janvier se sont établies en vive progression de 3%. Enfin, les
inscriptions aux allocations chdmage sont ressorties a 194 000,
en |égére baisse.

En Zone Euro, la commission européenne a revu a la hausse
ses perspectives de croissance pour 2023, tablant sur une
croissance du PIB de 0,9% en 2023 (contre 0,3% prévu en
octobre). Les ventes au détail dans la Zone Euro ont baissé de
-2.7% en décembre en glissement mensuel.

La semaine passée, les marchés obligataires ont cl6turé
dans le rouge suite aux craintes concernant I'évolution a
venir de la politigue monétaire de la Fed et de la BCE,
entrainant des tensions sur les marchés obligataires
souverains US et Européens.

Eonia
Pour la BCE, Christine Lagarde a réaffirmé lintention de 10 ans allemand
l'institution de relever ses taux de 0,5% en mars. Certains 10 ans francais
gouverneurs de la FED n'excluent pas de soutenir une 10 ans italien
hausse de taux de 50 bps lors de la prochaine réunion pour 10 ans espagnol
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Performance cumulée de l'indice CAC40 sur 5
ans (dividendes réinvestis)
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que la lutte contre linflation continue d’étre efficace alors 10ansUS

gue I'économie américaine reste solide.

Aux Etats-Unis, le rendement du 10 ans américain a pris
environ 8 points de base, a 3,81%.
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Les marchés actions européens ont progressé sur la semaine
avec un CAC40 qui a touché un nouveau record absolu, suite

Variation

N . . . . Niveau Semaine | Depuis fin 21
a plusieurs bons résultats trimestriels. EUro Stoxx 50 4275 1.8% 12.7%
= La dynamique a néanmoins été alourdie en fin de semaine CoC o fond 3'1?’ 13’52/0
O par Wall Street et la persistance des tensions inflationnistes DAX 15 482 1,1% 11,2%
~ . . o . S&P 500* 4079 -0,3% 6,2%
aux Etats-Unis, ravivant ainsi les craintes de nouveaux -
— o Topix* 1992 0,3% 5,3%
() resserrements monétaires.
<

Les résultats exceptionnels en 2022 de Carrefour, marqués
par une remontée de ses parts de marché, ont entrainé une
envolée de son cours de bourse, a +11,4%.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Sur le marché des changes, trés volatil, le dollar a perdu du

terrain face & I'euro sur la semaine. La devise américaine a [l des : Variation
cependant poursuivi ses gains face au yen, en attendant — MEEUEUCES nlsel Semaine | Depuis fin ‘21
laudition par les parlementaires japonais, du futur EUR/USD 1,0695 0,2% -0,1%
gouverneur de la Banque du Japon, Kazuo Ueda. SUREsl 05580 L Ui
EUR/JPY 143,27 2,1% 2,0%

Sur les marchés pétroliers, les prix du baril ont baissé cette

semaine, suite a l'annonce d'une augmentation de 26 FNGEVE Variation

millions de barils de réserves stratégiques américaines. Par [N CIE) Semaine | Depuis fin ‘21
ailleurs, 'OPEP a révisé a la hausse ses perspectives de  Pétrole (New-York) 76,3 -4,2% -4,9%
demande pour 2023, dans I'espoir d’'une stimulation de la  Or 1842,4 -1.2% 1,0%

demande mondiale de pétrole suite a la réouverture de
I’économie chinoise.

DEVISES ET MATIERES
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

A PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME GER ET FINAMA
D NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE _1MOIS__3MOIS _ YTD* 1AN 2ANS 3ANS  5ANS
Z GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE MONETARE 1C 0,05% 019 046 028 021 045 088  -165
FINAMA EPARGNE CT -0,08% 030 093 056 -0,66 141 4145 -170
o GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE PRUDENCE - 1 069%  -034 041 165 -11,56 41521 -1476 8,87
FINAMA MULTI GESTION ALLOCATION 0,00% 011 011 040 5,83 603 11,77 -17.37
m GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE EQUILIBRE - 1 -0,03% 1,01 0,44 334 -12,32 -10,36 -9,57 0,41
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE SOLIDAIRE - 1 072% 1,90 547 6,06 0,09 576 745 1693
%) GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE DYNAMIQUE - 1 0,40% 2,08 116 500 12,57 551 575 515
Ll GR SELECTION PME-ETI 1C 0,70% 245 733 9,09 21,03 2443 1632 2975
D FINAMA ACTIONS INTERNATIONALES 0,07% 257 208 628 0,36 1512 2049 5132
DIVERSIFONDS 0,00% 067 237 377 5,62 517 -635  -2,89
OBLIFONDS 012%  -005 014 076 -4.28 619  -625  -7,09
L FONCIVAL 191% 251 869 1046 285 1593 1873 3825
U G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - NC 112% 380 573 808 1,69 1488 4515
GROUPAMA SELECTION ISR CONVICTIONS N -0,28% 058 029 3,76 7555 439 207 1340
Z GROUPAMA SELECTION PROTECT 85 - E1 0,04% 029 038 079 -2,90 143 943
< GROUPAMA SELECTION MULTISTRATEGIES - E1 0,22% 073 214 2,28 313 435 3,70
GROUPAMA CREDIT EURO CT-N -0,04% 011 123 088 322 481 501 563
E G FUND GLOBAL GREEN BONDS - E1 -0,61% -1,43 -0,33 1,79 -13,93 -19,43 -19,16
G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - E1 0,15% 0,55 214 4,65 -7,59 -8,45 -5,69
m AMERL-GAN - N 001% 319 040 551 -1,09 1817 2630 69,96
G FUND EQUITY CONVICTIONS ISR - NC 1,88% 276 1002 1246 065 1069 1237 29,96
o G FUND - GLOBAL BONDS - NC 035%  -08 056 090 9,77 1398 41322 -9.29
LL G FUND - TOTAL RETURN ALL CAP EUROPE - NC 157% 162 794 916 063 1358 1391 3830
G FUND - WORLDVISION R -N 0,08% 267 233 642 061 1747 2419 59,29
m G FUND CREDIT EURO ISR - NC -0,52% -0,72 1,30 1,98 -9,48 -13,74 -13,42 -8,93
Ll FINAMA SOFIDY IMMOBILIER C2 -0,65% 0,11 3,74 5,90
[al *YTD : depuis le début de fannée Sources: Groupama AM Les performances passées ne préjugent pas des performances futures Ces fonds font l'objet dune gestion active

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
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recommandation personnalisée.

Groupama

ASSET MANAGEMENT




