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FLASH HEBDO

Evolution annuelle de la dette publique

américaine depuis 2005

Les marchés ont évolué en sens opposé entre les actions en hausse
et les obligations sous tension.

35000
Aux Etats-Unis, l'indice manufacturier Empire State et les ventes de
détail ont montré une dynamique affaiblie en début de semaine, mais 30000
les inscriptions hebdomadaires au chdmage et I'indice manufacturier
Philly Fed ont été légérement plus solides que prévu. Dans 25000
I'ensemble, les derniéres statistiques incitent le marché a anticiper un
maintien des taux par la banque centrale américaine en juin. Il 20000
convient de surveiller I'évolution des négociations sur le plafond de la

@) dette américaine qui n'ont pas encore abouties. 15000

o

) En Europe, lindustrie montre des signes de ralentissement, avec une

<L haisse de la production industrielle dans la zone euro et une chute du 10000

E moral des investisseurs allemands. Cependant, la Commission
européenne a revu a la hausse ses prévisions de croissance 5000
économique pour la zone euro, tandis que l'inflation reste un sujet
préoccupant. 0 N N @ +H ®m 1N N O < oM

28853353 38 8 9
En Chine, les indicateurs économiques du mois d'avril ont été % % % % g % % % % %
décevants, soulevant des doutes sur la poursuite de la reprise g g g g g g g g g g
économique. Les ventes au détail et la production industrielle ont m ®m ® @ @ ® ® ® M M
diminué apres un premier trimestre encourageant.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Les taux obligataires ont fortement augmenté sur la semaine, Y —————
tant aux Etats-Unis qu'en Europe, en lien avec la poursuite T B

wn du mouvement haussier sur les actions et de I'appétit retrouvé ESTER 3,15 0,3 126,1

= pour le risque. 10 ans allemand 2,43 15,2 -14,3

O 10 ans francais 3,00 14,7 -11,1

—  Les taux sont particulierement dépendants a I'évolution des 10 ans italien 4,27 9,1 -44,3

|<_E données et des interventions et discours des banques 18222 ES‘Spagno' 2‘2;3 ;i’g :;g’g

(D centrales, mais il faudra surtout suivre de prés les ' ' '

—} discussions sur le plafond de la dette américaine qui avaient

00  bien avancé avant d'étre interrompues vendredi, les

@) Républicains exigeant une diminution des dépenses fédérales.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



Les marchés ont été soutenus jusqu'a la séance de vendredi Variation

par un vent d'optimisme, notamment portés par I'évolution des Semaine

négociations sur le plafond de la dette américaine, jusqu'a la EUro Stoxx 50 4395 1,8% 15,9%
) suspension des discussions entre les démocrates et CAC40 7492 1.0% 15,7%
= républicains vendredi, et par les propos de Jérome Powell DAX 16 275 2,3% 16,9%
9 réduisant la pression sur une hausse des taux en juin Le S&P S&'? 500" 4192 1,6% 9,2%
F—  amomentanément dépassé les 4200 points en séance. Topix* 2162 3,1% 14.3%
(@) Nasdag* 12 658 3,0% 20,9%
< En Europe, les marchés ont été soutenus par I'optimisme aux * indices exprimés en devise locale

Etats-Unis, et par une révision a la hausse des prévisions
économiques par la Commission Européenne.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Au cours de la semaine, le dollar américain a affiché une

. . \ " . -mai Variation
reprise, tandis que l'euro a été relativement stable. Les  |nidiaiti _ ,

. . , le h d Paire de devises Semaine Depuis fin 22
ar_ltlc’lp:sltlons concernant une eve_ntl_Je, e hausse t_as taux EUR/USD 1,0805 0.4% 0,0%
dintérét dans la zone euro ont limité les perspectives de EUR/GBP 0,8681 -0,4% 1,9%
reprise de I'euro a court terme. EUR/IJPY 148,99 1,2% 6,1%

Les stocks pétroliers ont enregistré une forte augmentation
cette semaine, mais cela n'a pas empéché une hausse des
prix du pétrole en raison de l'achat de brut par les Etats-Unis Pétrole (New-York) 716 2 20 10,9%
pour reconstituer leurs réserves stratégiques et des prévisions or 1977.8 1,6% 8.4%
de croissance de la demande pour le deuxieme semestre de
I'année. Le Brent se négocie a 76 USD le baril et le WTIl a 72

19-mai Variation

Indice (en $) Semaine Depuis fin '22

DEVISES ET MATIERES
PREMIERES
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.
n PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME GER ET FINAMA
D NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE _1MOIS 3MOIS _YTD* 1AN _2ANS 3ANS _5ANS
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE MONETAIRE 1C 006% 028 064 092 103 034 007 -094
Z FINAMA EPARGNE CT 002% 047 043 099 054 093 010  -115
o GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE PRUDENCE - 1 -0,14% 010 017 147 561 -1420 -1093 -948
FINAMA MULTI GESTION ALLOCATION 006% 006 063 104 -173 58  -415 -1581
L GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE EQUILIBRE - 1 027% 027  -047 286 306 -1266 352  -2,90
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE SOLIDARE - 1 024%  -024 044 653 721 226 2290 1299
(V) GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE DYNAMIQUE - 1 093% 054  -091 405  -117 1105 1771 056
L GR SELECTION PME-ETI 1C 020% 181  -L75 718  -1158 -2469 385  -3276
FINAMA ACTIONS INTERNATIONALES 207% 165 060 692 458 1310 4344 44,04
D DIVERSIFONDS 016% 000 033 412 017 633 394  -456
oBLIFONDS 019% 038 042 119 209 537 446 641
I—lJ FONCIVAL 1,02% 0,32 2,39 1311 14,45 12,50 48,65 32,36
U G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - NC 291% 271 134 953 824 1822 5612
GROUPAWA SELECTION ISR CONVICTIONS N 045% 076  -006 370 219  -490 7,64 9,32
Z GROUPAWMA SELECTION PROTECT 85 - E1 021% 035 043 122 005 -131 092
GROUPAMA SELECTION MULTISTRATEGIES - E1 038%  -023  -032 19 216  -462 150
< GROUPAMA CREDIT EURO CT-N 002% 030 025 113 095 438 212 506
G FUND GLOBAL GREEN BONDS - E1 108%  -010  -050 128 819 -17.96 -17.63
2 G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - E1 043% 138 024 49  -176 869 182
o AMERIGAN - N 241% 192 039 592 350 1584 4697 5996
G FUND EQUITY CONVICTIONS ISR -NC 166% 123 203 1475 1547 678 4556 26,08
o G FUND - GLOBAL BONDS - NC -0,76% -0,42 0,21 111 -4,48 -12,43 -11,69 -7,92
G FUND - TOTAL RETURN ALL CAP EUROPE - NC 0,91% 135 2,08 11,43 12,15 10,62 41,35 3322
m G FUND - WORLD VISION R - N 2,08% 1,74 0,87 7,34 5,64 15,39 47,87 51,62
o G FUND CREDIT EURO ISR - NC 058% 015  -005 193  -433 -1290 832 -850
LLJ FINAMA SOFIDY IMMOBILIER C2 035% 137 579 023
o *YTD : depuis le début de fannée.  Ces fonds font objet d'une gestion active. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Sources: Groupama AM
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