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OBLIGATIONS

terminé en hausse, faisant suite au statu quo des banques
centrales, au nouveau reflux de linflation américaine, et aux
propos de Jérdme Powell.

La BCE, la Fed, la BoE ( Banque centrale d’Angleterre), et la BNS
(Banque nationale suisse) ont toutes maintenu leurs taux
directeurs inchangés, mais seule la Fed a évoqué une réduction
des taux I'année prochaine. La BCE a elle souligné dans son
compte rendu la nécessité de maintenir les taux a un niveau
restrictif pendant une période prolongée.

Aux Etats-Unis, linflation en novembre tous prix confondus s’est
établie a +3,1% sur un an, en ligne avec les attentes du marché,
contre +3,2% en octobre. L’inflation sous-jacente, excluant
I'alimentation et I'énergie, est ressortie comme prévu a +4%,
stable par rapport a octobre. De plus, les prix a la production ont
reculé sur le mois de novembre. Ces résultats ont alimenté une
nouvelle fois les espoirs de futures baisses de taux. Les ventes au
détail ont affiché une hausse inattendue en novembre (+0,3%),
tandis que les inscriptions au chémage ont reculé.

En zone euro, la production industrielle est ressortie en dessous
des attentes, a -0,7% contre -0,3% attendu. Les indices de
l'activité industrielle et des services, indiquent un recul plus
important de I'activité économique de la zone euro en décembre.
L’inflation francaise a reculé de -0,2% sur le mois de novembre.

La semaine passée a été marquée par la poursuite de
la détente des rendements obligataires, apres le statu
quo des banques centrales et les perspectives d’'une
baisse des taux directeurs en 2024.
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La semaine passée, les marchés actions ont une nouvelle fois
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Evolution de la production industrielle de la zone
euro sur un an
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Bien que les membres du Conseil des gouverneurs de 10 ans allemand
la BCE aient souligneé que les taux resteraient a des 10 ans francais

niveaux restrictifs pendant une période prolongée, les 10 ans italien
anticipations de baisse de taux sur les marchés 10 ans espagnol
restent importantes. De son c6té, Frangois Villeroy de 10 ans US

Galhau, le gouverneur de la Banque de France, a
affirmé que la prochaine grande décision de la BCE
serait, sauf surprise, une baisse des taux directeurs.
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Les marchés actions ont terminé en territoire positif, apres
une semaine marquée par les décisions des banques
centrales, et un ton plus accommodant de la Fed.
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