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OBLIGATIONS

dispersé, avec d'une part les actions américaines en hausse
et d’'autre part, les actions européennes en baisse. Ceci
s’explique par la prudence des banques centrales, en
particulier la BCE. En effet, un membre de la BCE a déclaré
qu’il n’y aurait probablement aucune baisse de taux en 2024
dans les conditions économiques actuelles. Francois Villeroy
de Galhau, gouverneur de la Banque de France, a lui aussi
déclaré que la question d'une baisse des taux était
« prématurée ». Son homologue autrichien a annoncé que
« personne ne devrait miser sur une baisse de taux cette
année ».

A

En zone euro, l'inflation globale a augmenté a +2,9% en
décembre (contre 2,4% en novembre). Linflation de base
(hors alimentations et énergie) a cependant ralenti a 3,4%
(contre 3,6% en novembre). L'économie allemande s’est
contractée en 2023, selon une premiére estimation (-0,3% au
guatrieme trimestre 2023).

Aux Etats-Unis, les ventes au détail en décembre ont
dépassé les attentes du consensus, a +0,6%, contre +0,4%
attendu et 0,3% le mois précédent. Co6té emploi, les
inscriptions hebdomadaires au chémage ont surpris a la
baisse, & 187 000, contre 207 000 attendus.

La Chine fait face a la plus faible phase de croissance depuis
30 ans, avec un PIB au T4 a +5,2% contre +5,3% attendu.

La semaine passée, les rendements obligataires ont
augmenté, aprés un réajustement des positions des
investisseurs face a des anticipations moins
accommodantes des banques centrales.

En effet, ce repositionnement, déclenché par une ESTER

salve de données témoignant de la résistance de 10 ans allemand
linflation en zone euro et aux Etats-Unis, et par de 10 ans francais

nombreux commentaires restrictifs de banquiers 102ns italien
centraux, pése sur les rendements obligataires. 10 ans espagnol
10 ans US

Aux Etats-Unis, la confiance des consommateurs a
surpris fortement a la hausse (a 78,8), tandis qu'Alan
Goolsbee, membre du conseil des gouverneurs, a
prévenu que la Fed devrait disposer de davantage de
données avant d'envisager des baisses de taux.

ASSET MANAGEMENT

La semaine passée, les marchés actions ont fini en ordre
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Evolution du Produit intérieur brut (PIB) de la Chine
sur 5 ans (en glissement annuel)
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La semaine passée, les marchés actions ont été

mitigés, avec une sous-performance des actions janv. Variation

européennes face aux actions américaines. Semaine | Depuis fin 23
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La semaine passée, la réappréciation de
I'environnement monétaire pour I'année a venir a joué fEaEll VRN

en faveur du dollar, qui a atteint son plus haut mensuel. HGUREIEEISES N WA | Bl i 229
EUR/USD 1,0898 -0,5% -1,3%

La semaine passée, la publication des stocks de ZUREED Lz LS L (05)
EURIJPY 161,47 1,8% 3,7%

pétrole aux Etats-Unis a entrainé une hausse de son
cours de bourse. L’Agence Internationale de I'énergie a [EEEEQY Variation

une nouvelle fois augmenté ses prévisions de LEEACED) Semaine | Depuis fin 23
croissance de la demande mondiale, qui devrait Pétrole (New-York) 73,4 1,0% 2,5%
progresser de 1,24 million de barils par jour en 2024. or 2029,5 1.0% -1,6%

DEVISES ET MAT.
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

n PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME TESORUS
- s | o e T s T | ows [ wwe |
Z
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