MACRO

OBLIGATIONS

Les marchés ont fini la semaine en baisse en Europe, dans une
ambiance alourdie par I'enlisement des négociations autour du
plafond de la dette américaine. Néanmoins, des progres
substantiels ont été réalisés et un accord semble imminent, ce
qui a d’ailleurs porté les marchés en fin de semaine.

Coté banques centrales, au vue de la composante durable de
linflation, la Fed a réitéré la possibilitté d’'une ou plusieurs
hausses de taux d’ici fin 2023.

Coté publications macroéconomiques américaines, la croissance
progresse un peu plus que prévu, a 1,3% en rythme annualisé
au T1 2023, contre un consensus de 1,1%. L’indice de I'activité
des services en mai est lui aussi ressorti supérieur aux attentes,
a 55,1 contre 53,6 le mois précédent. L'inflation en avril a pour
sa part légerement augmenté de 0,4%, en glissement mensuel.

Cété Europe, 'Allemagne est officiellement entrée en récession
au T1, enregistrant un recul de son PIB de 0,3% au T1, aprés
0,5% au T4 2022. En paralléle, I'indice mesurant le climat des
affaires en Allemagne s’est dégradé, a 91,7 en mai contre 93,4
en avril, et en dessous des attentes. S’ajoute a cela l'indice de
I'activité manufacturiere allemande, lui aussi ressorti en baisse
et inférieur au consensus. En Angleterre, l'inflation a reculé
moins fortement que prévu, passant de 10,1% a 8,7% en avril
mais devrait quand méme éviter la récession cette année.

Les incertitudes concernant le plafond de la dette sont
clairement visibles sur le marché obligataire ou les
rendements des obligations d’Etat se sont tendus fortement.

En France, le climat des affaires de 'INSEE a surpris a la
baisse en mai (100 vs 101 attendu, contre 102 en avril) aussi
bien dans le secteur manufacturier que dans celui des
services. Dans ce contexte dégradé, les anticipations des
prix futurs et d’emploi se dégradent, ce qui constitue une
bonne nouvelle pour la BCE dans sa lutte contre I'inflation.

Les publications de Tlinflation américaine et britannique

montrent qu’elle peine a ralentir, favorisant la dynamique
haussiére en direction des 4% du 10 ans américain.
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Evolution du cours de Nvidia et de I'indice
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Variation (en points de base)

Semaine Depuis fin '22

0,1 126,2
11,0 =&}
10,8 -0,3
12,1 -32,2
12,9 -5,7
12,6 -1,7

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée les marchés actions européens ont fini
en baisse, portés par les craintes concernant la dette
américaine et l'inflation.

Variation

Semaine Depuis fin 22

Euro Stoxx 50 4 338 -1,3% 14,3%
Y) | es indices américains ont néanmoins été portés par une CAC40 7319 2% 18
=Z i DAX 15 984 -1,8% 14,8%
o bonne perform'a'nce des valeurs technologlgues. Le cours de S&P 500 4205 0.3% 9.5%
—  l'action de Nvidia s’est envolé cette semaine (+24%) apres Topix* 2146 -0,7% 13,4%
b avoir publié des résultats trimestriels exceptionnels, meilleurs Nasdag* 12 976 2,5% 24,0%
< gu’attendu. Le fabricant de puces américaines a été sans
surprise porté par la demande croissante des entreprises en * indices exprimés en devise locale
processeurs graphiques dédiés aux projets d'intelligence
artificielle.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Le dollar poursuit sa progression face a I'euro et la plupart

. . s s . 26-mai Variation
des dgwses sur la semaine. L’annonce _de 'entrée e_n Paire de devises Semaine | Depuis fin'22
récession de I'Allemagne au Tl n’a pas aidé la monnaie EUR/USD 1,0723 -0,8% 0,2%
unique. Au Royaume-Uni, l'inflation ressortie encore trop EUR/GBP 0,8687 0,1% -1,9%
EUR/JPY 150,84 1,2% 7,4%

élevée, a aussi fait baisser la devise face au dollar.

Le rebond du cours du pétrole s’est prolongé cette semaine, 26-mai Vel

porté par la baisse des stocks sur la semaine (-12,5 millions Indice (en $) Niveau Semaine | Depuis fin ‘22

de barils), alors que les économistes tablaient au contraire Pétrole (New-York) 72,7 1,6% -9,5%
or 1946,5 -1,6% 6,7%

sur une progression de 1,9 million de barils. Par ailleurs, les
derniéres données de forage aux Etats-Unis confirment le
ralentissement du nombre de foreuses en activité.

DEVISES ET MATIERES
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

A PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE

()

Z NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE 1MOIS 3MOIS YTD* 1AN 2ANS 3ANS 5ANS
o GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C 0,07% 030 070 105 128 072 045 011
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP PRUDENT - 2C -0,15% 0,08 008 163 464 -1354 826 505
LULI) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP EQUILIBRE - 2C -0,30% 0,85 021 3,15 -1,34 -11,30 5,76 4,36
D GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 049% 049 068 652 811 236 2423 1662
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP DYNAMIQUE - 2C 0,19% 237 078 522 248 7176 2337 1467
O

Z GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 0,68% 533 369 863 636 1746 5247 6161
< GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 0,05% 015 041 112 076 -090 015  -085
2 GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C -1,60% 151 0,34 603 -1076 2710 626  -27,81
% G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC -0,74% 1,40

L G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - EC 0,95% 445

o

Ll *YTD : depuis le début de lannée.  Ces fonds font fobjet d'une gestion active. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Sources: Groupama AM

o

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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