MACRO

OBLIGATIONS

Les marchés actions ont terminé la semaine sur une note
positive, profitant de bons résultats d'entreprises et des
décisions des banques centrales conformes aux attentes.
Jérdbme Powell, président de la Fed, a déclaré que les
économistes de la Fed ne prévoyaient plus de récession,
compte tenu de la santé économique solide du pays au vu des
récentes données économiques. Coté BCE, la présidente,
Christine Lagarde, a souligné qu'une "pause" dans le cycle de
hausse des taux pourrait étre temporaire.

Aux Etats-Unis, la Fed a remonté son taux directeur de 25 bps,
a b55%, avec un niveau terminal probable. L'économie
américaine a une fois de plus montré sa robustesse, avec un
PIB au 2¢™e trimestre supérieur aux prévisions, a +2,4% (contre
un consensus de +1,8%), soutenu par une hausse de
linvestissement et une consommation résiliente. L’inflation
(indice PCE) du mois de juin a également surpris, a 4,1%,
contre 4,6% le mois précédent. Le marché de I'emploi reste
solide, avec une diminution des inscriptions hebdomadaires au
chémage.

En Zone euro, la BCE a elle aussi remonté son taux directeur de
25 points de base, a 3,75% pour le taux de dépét. En France,
linflation a reculé en juillet a 4,3% contre +,4,5% le mois
précédent et la croissance a surpris a +0,5% contre +0,1%
attendu par le consensus. Cependant, I'activité des services et
manufacturier se dégrade et surprend a la baisse, avec des
chiffres respectifs de 47,4 et 44,5.

La semaine passée, le rendement a 10 ans aux Etats-Unis
a légérement augmenté, se rapprochant de ses plus hauts
niveaux sur l'année en refranchissant le seuil
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Cette hausse s’explique essentiellement par la publication 10ans allemgnd e
du PIB américain, qui a montré une accélération de la 10 ans Trar.\gals 3.03
croissance ameéricaine au deuxiéme trimestre, faisant A NS 112 411
craindre une poursuite de la politique restrictive de la Fed. 10 ans espagnol 3,52

10 ans US 3,95

La Fed a déclaré quelle « continuera a évaluer les
informations supplémentaires et leurs implications pour la
politique monétaire », ce qui laisse entendre que la
prochaine réunion pourrait étre I'occasion d’'une nouvelle
hausse ou d’'une pause.
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Semaine Depuis fin 22

0,0 151,4
23} 7,9
3,7 -8,4
3,6 -60,1
3,7 -14,8
11,6 7,6

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



Les marchés actions ont affiché une nouvelle fois une
performance marquée sur la semaine, portés par la

Variation

décélération de linflation, et des résultats d’entreprises Semaine Depuis fin 22
v jugés globalement satisfaisants. Euro Stoxx 50 4 467 1.7% 17.7%
0, 0,
Z Intel a enregistré un bénéfice trimestriel meilleur que prévu, SACEY 7647?) O’GOA) 15’50/0
C_D et anticipe un bénéfice pour le 32™e trimestre supérieur aux 220; 500¢ 14 ;872 1’3(;) 122;
— attentes. L’action a augmenté de 8,3% sur la semaine, et a . e i
(@) L , ~ Topix* 2291 1,3% 21,1%
< entrainé dans sa hausse I'ensemble du secteur des semi-

conducteurs. o o ) )
* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

Air-France-KLM a doublé sur un an son bénéfice net du
deuxiéme trimestre, a 604 millions d'euros. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

28-juil. Variation
Du coté du marché des changes, les indicateurs de [Pt lNe SV Semaine | Depuis fin ‘22
lactivité en Europe se sont révélés décevants. Par gyr/usD 1,1016 -1,0% 2.9%
conséquent, I'euro a reculé face aux principales devises. EUR/GBP 0,8574 -1,0% 3,2%
EUR/IPY 155,42 -1,4% 10,7%

Du c6té des matiéres premiéeres, nouvelle semaine de
hausse pour le pétrole, porté par les bonnes statistiques
économiques ameéricaines qui démontrent une fois de
plus la résilience de I'économie américaine, facteur
haussier supplémentaire pour les prix du pétrole.

Variation

Semaine Depuis fin 22
Pétrole (New-York) 80,6 4,6% 0,4%
Or 1959,5 -0,1% 7,4%

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

NOM DE L'UNITE DE COMPTE ISIN

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE
TRESORERIE - 2C
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP
PRUDENT - 2C
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP
EQUILIBRE - 2C
GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B -
2C

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP
DYNAMIQUE - 2C 990000089199 1,23 1,30 9,12 11,39 19 3,66 -7,50 -458 16,80 20,36 19,31 15,33

GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 990000117789 1,33 1,70 12,34 14,80 5,72 563 14,65 999 54,76 48,01 64,08 62,80
GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE
COURT TERME - 2C

GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE
SELECTION PME-ETI-2C

990000089189 0,07 0,07 164 162 197 194 139 138 101 090 052 0,09
990000107209 0,38 0,34 2,88 351 -3,68 -451 -14,10 -15,19 -10,44 -12,11 -3,96 -5,552
990000089239 0,92 0,86 593 7,71 -0,73 -0,15 -11,29 -10,10 2,11 3,23 7,27 572
990000102349 1,06 1,01 9,22 9,99 11,77 13,32 3,24 6,06 19,14 2348 19,87 21,16

990000117829 0,15 0,09 1,99 145 184 087 -0,10 -033 025 -0,61 0,05 -1,06

990000117819 0,82 0,12 6,32 291 -8,75 -2,76 -30,86 -18,10 -3,58 23,56 -26,50 1,61

G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC  FR0013450244 0,33 0,00
G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - EC LU2486819936 0,62 1,70

*YTD : depuis le début de I'année Sources: Groupama AM Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
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