MACRO

OBLIGATIONS

Les marchés mondiaux ont évolué la semaine derniére dans un
environnement marqué par le conflit au Moyen-Orient, qui pése
sur le sentiment des investisseurs, de plus en plus inquiets d’'un
risque de guerre prolongée.

Aux Etats-Unis, les derniéres publications macroéconomiques
confirment la résilience du marché de I'emploi. Les demandes
initiales  d’'allocations chémage enregistrent une Iégére
progression (210k contre 205k précédemment), tandis que le
nombre de personnes toujours indemnisées a baissé, suggérant
que moins de personnes restent durablement au chémage.

En Europe, la semaine a été marquée par la publication des PMI
(manufacturier et services). Les enquétes menées dans les
différents pays européens (France, Allemagne et Italie) montrent
un climat des affaires globalement stable, mais des prévisions
de hausse des prix dans les secteurs de lindustrie et de la
distribution, ainsi qu’'une baisse marquée de la confiance des
consommateurs.

Au Japon, une premiere série de négociations salariales a abouti
a une augmentation du salaire de base de 3,85 % depuis le
début de I'année.

Le conflit au Moyen-Orient accroit I'incertitude, alimente des
anticipations d’inflation élevées et renforce les craintes d’un
resserrement monétaire, ce qui pése sur les marchés
obligataires souverains.

Ainsi, les inquiétudes croissantes autour des équilibres
budgétaires et des perspectives d'inflation aux Etats-Unis
exercent une pression haussiére sur le rendement du 10 ans
américain, qui atteint 4,42 %.

En Europe, le mouvement est similaire : le Bund allemand a 10
ans est repassé au-dessus de 3 %, tandis que le taux a 10 ans
frangais s’est tendu de 7,9 points de base pour atteindre
3,83 %.
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Variation (en points de base)

Niveau Semaine Depuis fin '25
ESTER 1,93 -0,2 0,9
10 ans allemand 3,09 5,1 23,9
10 ans francgais 3,83 7,9 27,0
10 ans italien 4,05 8,5 49,8
10 ans espagnol 3,63 5,0 34,1
10 ans US 4,42 4,0 25,3

La variation positive des rendements a un effet négatif sur
le prix de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi
un impact négatif sur la valorisation de I'obligation.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



Cette semaine, les investisseurs ont adopté une approche
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hausse du pétrole, en progression de 71,7 % depuis le début
de 'année, accentuant les pressions inflationnistes.
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O GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,04 0,04 0,47 0,46 2,12 2,04 5,76 5,59 9,87 9,53 9,97 9,68 8,85 7,56
I I GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 0,75 -0,80 -1,28 1,21 1,88 2,59 517 6,01 12,36 13,24 -3,11 -3,64 9,99 10,34
m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 -1,22 -1,18 -2,02 -1,87 5,09 5,01 11,39 11,67 26,55 28,64 13,91 15,03 51,32 49,85
I—lJ GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 0,00 0,13 2,77 -1,95 3,30 4,08 8,71 12,09 25,60 27,94 30,44 34,59 64,24 69,84
D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 -1,43 -1,51 -2,48 -2,44 6,57 6,99 16,28 16,53 39,49 43,08 32,08 35,22 100,29 93,45
( ) GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 -1,10 1,25 -0,52 -3,54 16,71 743 24,41 17,39 60,57 51,16 81,78 63,74

Z GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 -0,05 -0,04 0,00 0,15 2,09 1,88 6,35 5,65 11,55 9,32 9,81 8,00

E GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 2,04 -0,58 -14,74 -5,49 -6,42 14,16 0,27 18,69 3,48 8,79 -20,10 -3,60

m ‘GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 -0,93 -1,25 -1,16 -3,54 18,54 743 24,60 17,39

O GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS DYNAMIC - EC FR001400S5Y2 1,29 -0,98 -3,69 2,87

m GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS MODERATE - EC FR0014005532 -0,52 -0,46 1,77 1,55

: *YTD : d I . Sources:

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniere que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de l'investisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande aupres de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, completes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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