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FLASH HEBDO

Evolution du prix du pétrole

Les Etats-Unis et Israél ont mené le 28 février I'« Operation Epic Fury »,
une frappe aérienne ciblant un complexe iranien ou se trouvaient les S -
plus hauts dirigeants du pays, entrainant la mort du guide supréme Ali
Khamenei, confirmée par les médias d’Etat. Le texte ci-dessous refléte le
contexte économique de la semaine avant l'attaque ; des flashs dédiés
au sujet de I'lran et des marchés sont disponibles si nécessaire. 80

Sur la semaine du 23 ou 27 février, aux Etats-Unis, les investisseurs
sont restés prudents face a la bulle 1A, tandis que I'annulation des droits
de douane par la Cour supréme ajoute de lincertitude, avec un tarif 70
global de 10 % déja appliqué et un tarif de 15 % en attente. Les
inscriptions au chébmage augmentent moins que prévu, malgré une

8 révision a la hausse pour la semaine précédente (208k vs 206k &0 J
O initialement).
<§E En Europe, les données du T4 montrent un PIB de +0,6 % en Allemagne
et +1,2 % en France, légérement en dessous des attentes. 50
Le Japon avance vers une normalisation monétaire plus lente, aprés la SO08 5 B o5 OF
nomination de deux économistes favorables a une politique 5 5 5 5 5 5
accommodante au sein du comité de la Banque du Japon, ce qui E r‘é— % = E E
pourrait prolonger le soutien a la croissance. I IS I s s
= = = = = =
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
La montée du risque liée aux tensions croissantes autour des
négociations sur le nucléaire iranien s’est également ressentie Variation (en points de base)
sur le marché obligataire souverain. La recherche de valeurs Niveau Semaine | Depuis fin '25
vy refuges a entraing un repli généralisé des rendements d’Etat. ~ ESTER 1.93 0.2 0.9
10 ans allemand 2,64 -9,4 -21,2
Z . . , . 10 ans francais 3,22 -8,2 -34,6
O Ce mouvement a été particulierement marqué aux Etats-Unis, 10 ans italien 327 6.9 -28,0
|— ou le rendement du 10 ans a reculé de 14,5 points de base, 0 ansespagnol 3,06 8,7 22,6
< re les 4 % 10 ans US 3,94 -14,5 23,0
passant sous les 4 %.
EI En Europe, la ter_]dance est similaire r_nals plus moderee : le La variation positive des rendements a un effet négatif sur
O Bund 10 ans baisse de 9,4 pb, tandis que le taux 10 ans le prix de 'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi

francais recule de 8,2 pb sur la semaine. un impact négatif sur la valorisation de I'obligation.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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Les marchés actions ont terminé la semaine en ordre

dispersé. i o
27-févr. VEUE]
. i i . Indice Niveau Semaine Depuis fin '25
N Aux Etats-Unis, la semaine se cléture dans le rouge, Euro Stoxx 50 6138 0.1% 6.0%
= pénalisée par la volatilité du secteur technologique, CAC40 8 581 0,8% 5,3%
@) notamment aprés les déclarations d’Anthropic suggérant 22;‘ . 252734 0,14"0//0 323’
= que son outil Claude Code pourrait transformer le langage Topixfoo 2332 ';)'40; 105;55;
. y 4770 ,07/0
O de programmation d’'IBM. Nasdag* 22 668 1.0% 2.5%

Nvidia a dégu le marché : malgré des résultats record en
2025, 'absence de forte surprise a pesé sur le titre dans un

. N . . * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
contexte de valorisations trés tendues et d’investisseurs

devenus plus exigeants. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
Dans la continuité de la semaine précédente, le dollar a pzZET: Variation
poursuivi son repli aprés trois semaines de rebond [EIECEEEYEE Niveau Semaine [ Depuis fin 25
entamées a la mi-janvier. Contrairement a son role habituel Eﬂgg;g :)’:33;‘2; 8@:;0 8'23

H H L) H ) y i ) (]
de valeur refuge, la baisse du billet vert s’explique par EURIJPY 184,36 0.9% 0.2%

limplication des Etats-Unis dans les tensions accrues
autour des négociations sur le nucléaire iranien.

27-févr. Variation
Dans ce contexte d’instabilité géopolitique, notamment au [EEIEXCE) Niveau Semaine | Depuis fin '25
Moyen-Orient, I'or voit sa valeur augmenter, avec une Peétrole (New-York) 67,0 0,9% 16.7%
or 5278,9 3,4% 22,2%

hausse de 3,4 % sur la semaine, tandis que le pétrole
progresse également de 0,9 %.

DEVISES ET MAT.
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

=) [ sewane [ vor [ ten | zas | sans | sans |
NOM DE L'UNITE DE COMPTE ISIN Portefeuille Portefeuille Portefeuille Portefeuille | Benchmark | Portefeuille Portefeuille | Benchmark | Portefeuille
Z R R R RSPECEE 990000089189 0,04 0,08 033 0,31 2,16 2,08 593 5,74 9,87 957 9,78 9,47 8,70 7,38
O TRESORERIE - 2
L GREPARGE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT. 990000107209 0,33 036 175 1,80 255 340 9,01 1073 16,17 18,84 094 0,40 1436 14,70
(s} GREPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE 90000089239 0,44 0,43 2,28 1,07 6,05 555 18,87 1839 31,37 33,80 2245 23,35 59,77 57,66
: GR EPARGNE ET RETRA'TEZPERSPECT'VE SOUDAIRE 90000102349 028 0,18 4,02 4,00 1017 1023 19,40 21,80 31,58 32,80 4234 45,50 80,02 84,93

CRIERHCNEETRETR A ElRERSEECIEE 990000089199 055 0,50 2,48 2,11 7,48 7,28 25,75 25,11 44,15 47,66 45,29 48,54 113,96 106,15
Ll DYNAMIQUE - 2

GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS
U peesiuiotiiia 990000117789 0,08 011 624 2,44 16,63 687 38,70 28,58 68,55 57,46 105,92 84,95
Z GROUPAMA EPARGNE PEFSPECTIVE COURTTERME 990000117829 0,05 0,04 0,50 039 2,70 225 7,36 625 11,99 10,09 10,42 8,27
z GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION 990000117810 048 037 344 185 578 25,56 1332 2960 1257 1313 9,46 631

GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS
o e rORS! FRO013450244 -0,19 0,03 2,04 1,87 391 525 14,90
O GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 0,23 011 6381 2,44 18,65 687 38,60 28,58
L GROUPAMIA FUTURE FOR GENERATIONS DYNAMIC oo o o 768 40
o GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS

IVl FRO014005532 0,08 0,15 1,50 1,42

Q *YTD : depuis le débutde I'année.  Ces fonds font i Les é Sources:
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