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FLASH HEBDO

Evolution du nombre d’emplois non agricoles aux
Etats-Unis depuis le début de I'année

La semaine passée, les marchés actions ont cléturé dans le vert,
portés par la nette détente des rendements obligataires et par les
décisions des banques centrales concernant leurs politiques 500
monétaires. La FED, la BCE, la BOJ (Japon) et la BOE (Angleterre)
ont en effet toutes les quatre décidé de maintenir leurs taux

directeurs inchangés. La Fed a indiqué que les rendements élevés 420

des obligations d’Etats faisaient leur travail en ralentissant I'activité

économique, et de ce fait, I'inflation. 400

Coté données macroéconomiques, aux Etats-Unis, les chiffres de 350

I'emploi américain moins bons que prévu ont conforté I'idée d'une
© fin du cycle de hausse de taux. En effet, le rapport a indiqué un 300
O nombre total d’emplois non agricoles qui a augmenté de 150 000 en
2 octobre, bien en dessous du mois précédent (297 000) et des 550

attentes (180 000). En outre, le taux de chémage a augmenté,
2 passant de 3,8% a 3,9%. L’inflation du mois de septembre a

lIégérement baissé et est ressortie conformément aux attentes, a 200

3,7% contre 3,8% le mois précédent. Les indices mesurant 'activité

industrielle et des services montrent ainsi une contraction, indiquant 150

un ralentissement de I'économie américaine.
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En zone euro, la publication de linflation a indiqué une forte NI T R R I B

décélération de celle-ci, passant de 4,3% & 2,9% en octobre, ce qui S 8838883888

laisse entrevoir une continuité dans la pause concernant les taux‘de 8388 § 3 § 5 3 3 8

la BCE. Le PIB s’est quant a lui contracté de -0,1% au 3&me S o5 o395 o9 8 o o

trimestre, soit une croissance de 0,1% en rythme annuel. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine passeée, la décision de la Fed combinée a
un rapport sur I'emploi plus faible que prévu, ont

wv) entrainé une détente des rendements obligataires. Variation (en points de base)
= Semaine Depuis fin '22
(@) La décision prise mercredi dernier par le Trésor ESTER 3,90 -0,1 201,2
= américain d’émettre moins de dette a long terme que 10 ans allemand 2,65 -18,7 7.4
<C prévu a également alimenté le rallye des obligations. 10 ans francais 3,24 -21,5 12,1
() 10 ans italien 4,51 -29,1 -20,2
—_ Dans ce contexte, le rendement obligataire & 10 ans 10 ans espagnol 3,68 -24,3 2,1
(aa] américain est tombé a son plus bas niveau en cing 10ansUS 4,57 -26,2 69,8
O semaines.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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PREMIERES ACTIONS

DEVISES ET MAT.

PERFORMANCE DES FONDS

La semaine passée, les marchés actions ont rebondi, dans
I'espoir de voir la Fed s’abstenir de relever ses taux lors de
sa  prochaine  réunion, aprés des indicateurs
macroéconomigues américains en baisse.

Bouygues a enregistré une hausse de +6,41% suite a
I'annonce de ses résultats trimestriels. Le groupe a généré
un chiffre d'affaires de 40,9 milliards d'euros, soit une
augmentation de 38% depuis le début de I'année.

Société générale a vu son cours augmenter de +5,19%,
malgré des revenus inférieurs aux attentes au T3, la banque
profitant d'un contexte favorable aux valeurs cycliques.

La semaine passée, le dollar américain a chuté a son plus
bas niveau en six semaines aprés la publication des
chiffres de I'emploi américains.

Coté matieres premiéres, les cours du pétrole ont reculé, la
prime de risque géopolitique s’étant affaiblie. Les
mauvaises données économiques américaines et la
nouvelle augmentation des stocks hebdomadaires ont
également pesé sur les prix cette semaine. Les frictions
géopolitiqgues sont ainsi reléguées au second plan, d'autant
plus qu'elles n'ont pour le moment causé aucune
perturbation d'approvisionnement.

PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE

YTD

NOM DE L'UNITE DE COMPTE

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE

TRESORERIE - 2C 990000089189 0,07 0,08 2,71 2,66

GR EPARGNE ET RETRZ/?:ITE PERSP PRUDENT - 990000107209 1,56 1,43 1,52 257
GR EPARGNE ET RETR;(I:TE PERSP EQUILIBRE - 990000089239 2,46 2,23 3.90 6.14
GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 990000102349 1,81 1,93 6,32 5,90
GR EPARGNE ET RETR_AZIZE PERSP DYNAMIQUE 990000089199 312 2,90 6,34 9,21
GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 990000117789 3,64 4,06 10,20 11,74
CRODRAMS Epﬁi’\'\‘/IEEﬁE;éPECTNE eellar 990000117829 0,25 0,15 3,12 2,48
GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE 990000117819 6,53 4,37 6,25 9,45

SELECTION PME-ETI-2C

G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC FR0013450244 2,14 0,00

G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - EC
*YTD : depuis le début de I'année.

LU2486819936 4,80 4,06
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Ces fonds font fobjet d'une gestion active. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

3-nov. Variation

Indice Niveau Semaine Depuis fin '22
Euro Stoxx 50 4175 4,0% 10,0%
CAC 40 7048 3,7% 8,9%
DAX 15 189 3,4% 9,1%
S&P 500* 4 358 5,9% 13,5%
Topix* 2322 3,0% 22,8%
Nasdag* 13 478 6,6% 28,8%

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

3-nov. Variation

Paire de devises Semaine Depuis fin '22
EUR/USD 1,0731 1,6% 0,2%
EUR/GBP 0,8666 -0,6% -2,1%
EUR/JPY 160,24 1,3% 14,1%
3-nov. Variation

Indice (en $) Niveau Semaine Depuis fin '22
Pétrole (New-York) 80,5 -5,9% 0,3%

Or 1992,7 -0,7% 9,2%

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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2,60 2,56

-14,77 -15,21

-14,77 B2 11,30

9,65 9,81 -0,80 19,84 23,17 24,40 22,99

4,01 6,34 -13,82 -10,09 16,66 21,89 27,99 22,44

7,62 8,01 4,30 0,07 47,45 39,34 68,02 63,06

-6,18 -42,82 -30,53 -12,53 8,06 -24,90 1,55

Sources: Groupama AM

Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute

responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
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