11 juin 2024

Semaine du ler juin au 7 juin 2024

FLASH HEBDO

Evolution de I'indice américain des créations

La semaine passée, les marchés actions ont fini dans le d’emplois non agricoles sur un an
vert suite a 'annonce de la baisse des taux directeurs de
la BCE. 370 k

Aux Etats-Unis, les indices de [lactivitt du secteur
manufacturier et des services (51,3 et 54,8) restent
supérieurs a la zone d'expansion (50). Les créations 320k
d'emploi dans le secteur non agricole, atteignent 272k

(+49% vs prévisions, +64,9% vs précédent). Toutefois, les 272K
chiffres des inscriptions hebdomadaires au chémage ont 270 k
pris la direction inverse, avec une hausse a 229K (+4% vs
précédent).

En zone euro, conformément aux attentes du marchg, la 220k

BCE a annoncé la baisse de ses taux directeurs de 25 \ ‘
points de base, ramenant son taux de dépbt a 3,75%.

Cependant, la présidente de la BCE n’a donné aucune 170 k
indication sur son engagement quant a une nouvelle
baisse de taux sur le court terme. L'Indice de l'activité des
services reste au-dessus des 50 depuis mars, illustrant
une expansion du secteur contrairement & lindice de
I'activité manufacturiere a 47,3 qui reste en dessous de la
zone d’expansion (50).
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine passée, les rendements obligataires ont
reculé dans le sillage de I'annonce de la baisse des
taux de la BCE et 'absence de surprise concernant
les chiffres de croissance trimestrielle en zone Euro
(0,3% tel qu'attendu).

Variation (en points de base)

SEINETE Depuis fin 23
ESTER 3,91 2,0 3,0
On note toutefois un léger regain d’aversion au risque 10 ans allemand 2,62 il 59,6
pour la dette italienne avec la hausse de I'écart entre 10 ans francais 3,10 -4,0 53,8

le 10 ans allemand et le 10 ans italien. 10 ans italien 3,96 18 25,9
10 ans espagnol 3,35 -4,4 35,5

Suite a cette décision de la BCE, les regards se 10 ans US 4,43 6,5 55,4
tournent désormais vers la banque centrale
américaine qui dévoilera le 12 juin prochain sa
position quant au calendrier des futures baisses des
taux US.

OBLIGATIONS

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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La semaine passée, les indices actions ont cl6turé

dans le vert, profitant de la baisse de taux en Europe.  prp Variation
- L L Semaine Depuis fin 23

Nvidia a ainsi enregistré une hausse de +5,12% sur la U6 Stoxx 50 e v 11 -
(V) . , . , . 470 (%
> semg[ne, I'entreprise a surpas.se.Apr.JIe pour dgyemr la eac0 8002 0.1% 6.1%
o deuxiéme plus grande capitalisation boursiére au pax 18 557 0.3% 10,8%
; monde avec une valorisation de 3 000 milliards de sgp s00* 5347 1,3% 12,1%
§) dollars derriére le géant Microsoft. Topix* 2755 -0,6% 16,4%
< Nasdag* 17 133 2,4% 14,1%

De son coété, ASML affiche une performance de
+8,90% sur la semaine, suite a 'annonce de la mise en
marche d’une nouvelle machine révolutionnaire dans la
fabrication des semi-conducteurs. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

La semaine passée, l'euro s’est déprécié face aux

— devises étrangéres majeures, en réponse aux gLl Variation

< N différentes annonces économiques et notamment la [FEICKEECESES Niveau Semaine | Depuis fin '23
~~ | baisse de taux de la BCE. EUR/USD 1,0801 -0,4% -2,2%
— O EUR/GBP 0,8492 -0,3% -2,0%
L1 L0 Le cours du pétrole a quant a lui cléturé dans le  gur/PY 169,33 -0,8% 8,7%
(¥p) 2 rouge, impacté par 'annonce d’une augmentation du —

Ll 4 Arieai ; 7-juin Variation

o stock de pétrole brut américain et les tensions elce (en') _ semaine | Deouis fin 23
~ O°  persistantes au Moyen-Orient. . 4

>0 Pétrole (New-York) 75,5 -1,9% 5,4%
LL or 2293,8 -1,4% 11,2%
O : ) ,

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

wn PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE
()

(e [ o T e T e
P
5
m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C 990000089189
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP PRUDENT - 2C 990000107209 0,94 0,84 1,09 0,58 6,04 6,39 2,12 3,02 -8,01 -8,90 -1,45 -3,39 14,67 13,74
g GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP EQUILIBRE - 2C 990000089239 1,35 1,20 6,39 5,56 11,80 12,28 10,78 12,61 -0,13 0,76 18,42 16,68 46,34 42,00
m GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 990000102349 1,21 0,88 8,66 8,25 13,26 12,38 20,87 20,00 15,55 16,75 36,01 36,65 58,48 56,90
U GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP DYNAMIQUE - 2C 990000089199 1,96 1,51 10,68 9,96 16,46 17,47 19,16 21,29 8,18 10,54 41,31 37,51 79,31 67,77
Z GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 990000117789 1,82 1,42 16,25 13,02 24,04 22,04 28,69 26,83 44,70 36,98 100,33 85,67
< GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 990000117829 0,10 0,10 1,66 1,33 4,74 3,75 5,70 4,30 4,01 3,00 4,16 2,38
S
m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C 990000117819 1,36 0,04 8,28 4,64 8,72 -2,56 -4,56 -10,81 -20,37 -19,22 -2,39 17,15
@)
m G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC FR0013450244 0,51 0,00 6,24 0,00 12,28 0,00
m G FUND - GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 2,22 1,42 15,09 13,02 26,69 22,04
E *YTD é I'année. Le

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande aupreés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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