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Prévisions d’inflation a 1 an en zone euro

La semaine a été marquée par l'intensification du conflit au Moyen-
Orient et les tensions autour du détroit d’Ormuz, propulsant le pétrole
au-dela de 100 $/baril et ravivant les craintes d’un choc énergétique et
inflationniste durable.
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Malgré le déblocage de 400 millions de barils de réserves stratégiques
par I'’Agence Internationale de I'Energie, les marchés restent sous 3 1
pression, les investisseurs doutant de I'efficacité de ces mesures face a
un risque persistant. La hausse des prix de I'énergie continue
d’alimenter les anticipations d’inflation. 2,5

Les données américaines illustrent ce dilemme: la croissance du T4 a
été révisée a 0,7 % (contre 1,4 %) tandis que l'inflation atteint 3,1 %,
renforgant I'incertitude autour de la trajectoire de la FED.

En Europe, la dépendance énergétique se traduit par un ralentissement
de l'activité, comme lillustre la forte contraction des commandes 1,5 -
industrielles en Allemagne (-11,1 % en janvier, vs -4,2 % attendu).
Paradoxalement, ce choc renforce les enjeux d’autonomie énergétique
et pourrait accélérer cette transition.
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.
Le marché obligataire s’est de nouveau tendu la semaine passée,
dans un contexte de craintes inflationnistes persistantes. Variation (en points de base)
Niveau SETNETE Depuis fin 25
Les taux souverains sont en hausse des deux codtés de I’Atlantique : ESTER 1,93 03 0,9
) . A 10 ans allemand 2,98 12,3 12,8
+17 points de base pour le 10 ans italien, +16,2 points de base pour 1g ans francais 3,67 16.2 10,9
le taux frangais et +13,8 points de base pour le 10 ans 10ans italien 3,79 17,0 23,8
L. . . . , 10 ans espagnol 3,50 14,4 20,7
américain. confirmant une dynamique globale de remontée des ;g .nsus 4.28 13.8 11.0
rendements.

La variation positive des rendements a un effet négatif sur
le prix de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi
un impact négatif sur la valorisation de I'obligation.

Les segments les plus risqués ont reculé davantage et les obligations
de bonne qualité sont elles aussi en baisse, signe d’un
désengagement global des investisseurs.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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En Europe, I'Euro Stoxx 50 reste quasi stable (-0,1 %), le CAC céde
-1.0 %, tandis que les Etats-Unis corrigent un peu plus (S&P -1,6

%, Nasdaq -1,3 %), pénalisés par la faiblesse du secteur [EERUEIS Variation

wn technologique. Indice Niveau Semaine Depuis fin '25
Z Euro Stoxx 50 5717 -0,1% -1,3%

. ) . CAC 40 7912 -1,0% -2,9%
(@) Le Japon apparait comme la zone la plus touchée (Topix -2,4 %) DAX 23 447 -0,6% 4,3%
— S&P 500 6632 -1,6% -3,1%
()  Sans surprise, I'énergie et les pétroliéres tirent la performance Topix* 3629 -2,4% 6,5%

o - 0, . 0,

<L  (Chevron +3,6 %, Exxon +3,2 %), confirmant une rotation N@sdad 22108 1.3% 4.9%

sectorielle au profit des valeurs liées aux matieres premieres, au
détriment de la technologie, de la consommation de base et,  *indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

lus largement, des valeurs de croissance.
P g ! Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine a été marquée par une appréciation du dollar, les FREGE S Variation
investisseurs privilégiant le billet vert, percu comme plus liquide, LRCLEREREEES Niveau Semaine Depuis fin 25
au détriment des obligations, du souverain ou de l'or, ce dernier EUR/USD 1,1417 7% -2.8%
EUR/GBP 0,8632 -0,4% -1,0%
reculant de -2,9 %. EUR/JPY 182,36 -0,5% -0,9%

Par ailleurs, le choc énergétique en Europe continue de peser sur

I’euro, en recul face a la livre sterling et au yen japonais. 13-mars Variation
Indice (en $) INIYEED] Semaine Depuis fin '25
. ra . . & = 9 0
Enfin, le pétrole poursuit sa hausse, avec un gain de +8,6 % sur la "Srole (New-York) 98,7 8,6% 71.9%
or 5019,5 2,9% 16,2%

DEVISES ET MAT.
PREMIERES

semaine, dans un contexte de tensions persistantes.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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O GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,03 0,04 0,40 0,39 2,14 2,06 5,85 5,67 9,84 9,56 9,87 9,58 8,77 7,47
l I GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 -0,87 -0,92 -0,17 -0,07 3,79 4,70 6,59 7,36 14,28 16,64 -2,05 -2,44 12,63 12,90
m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 -1,22 -1,19 0,02 -0,01 9,23 8,94 14,79 14,52 30,10 32,87 16,76 17,78 54,25 51,95
I—lJ GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 -0,17 0,04 -0,52 0,03 6,47 6,88 12,36 15,71 26,46 28,31 32,98 37,02 71,36 76,57
D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 -1,40 -1,43 0,05 0,04 11,92 12,59 20,94 20,80 43,97 48,12 36,53 39,68 103,25 95,07
( ) GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 -0,30 -0,55 3,52 0,50 24,35 15,64 3372 25,28 70,23 60,39 91,05 73,20

Z GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 -0,18 -0,07 0,18 0,24 2,42 2,11 6,70 5,88 11,64 9,83 10,02 8,09

E GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 2,77 1,50 -9,58 -2,90 181 19,89 6,05 23,59 9,44 10,60 -14,85 -0,85

m ‘GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 -0,57 0,55 2,84 0,50 26,11 15,64 31,96 25,28

O GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS DYNAMIC - EC FR001400S5Y2 0,31 -0,59 -0,13 0,21

m GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS MODERATE - EC FR0014005532 -0,69 -0,67 -0,47 -0,39

: *YTD : d I . Sources:

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniere que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de l'investisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande aupres de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, completes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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