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Semaine du 10 au 17 novembre 2023

FLASH HEBDO

Evolution de l'inflation américaine et de la zone euro

La semaine passée, les marchés actions ont progressé apres la

~e ) i ) Ny sur un an
publication des chiffres de [inflation des deux coétés de 115
I'’Atlantique, qui conforte le scénario de la fin de la hausse des '
taux directeurs. En effet, le taux d’inflation annuel est ressorti a 105
2,9% en zone euro en octobre, contre 4,3% en septembre. Aux
Etats-Unis, l'indice des prix a la consommation a augmenté de 9,5
3,2% en octobre en rythme annuel, contre un consensus de
3,3% et 3,7% en septembre. En France, linflation ressort 8,5
conformément aux attentes, a 4% sur un an tous prix confondus.
7,5
Par ailleurs, aux Etats-Unis, les ventes au détail ont bien résisté
O le mois dernier, reculant de 0,1% en octobre, alors que le 6,5
6 marché tablait sur -0,3%. Le marché de I'emploi commence a
< montrer des signes de ralentissement, avec des inscriptions au 5,5
2 chdmage supérieures aux attentes, a 231 000 contre 218 000
précédemment et 220 000 attendus. Enfin, la production 4,5
industrielle a enregistré un ralentissement inattendu de -0,6% en
octobre. Une indication que I'économie américaine commence a 3,5
ralentir, aprés avoir été soutenue par la résistance de la
consommation des ménages. 2,5
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En zone euro, la production industrielle a elle aussi baissé plus S 5§ S $ 5 § S
fortement que prévu & -1,1%. Malgré une inflation qui ralentit, la T 3 £ £ £ £ =
Commission européenne a abaissé ses perspectives pour la e e e e e e e
croissance de la zone euro en 2023 mais estime quelle e |nflation zone euro =====Inflation Etats-Unis
rebondira en 2024. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
Le ralentissement de l'inflation et du marché du travail
a renforcé l'idée que les banques centrales pourraient e .
W avoir fini de relever les taux directeurs. Dans ce Vanat|o.n (en points f’e pase)
=2 contexte, les rendements obligataires ont baissé la Semaine | Depuis fin 22
@) semaine passée. ESTER 3,90 0.2 20,2
— 10 ans allemand 2,59 -12,9 1,7
= _ ) » .
< Plusieurs responsables de la Réserve Fédérale aux 10 ans francais 3,15 -14,8 3.8
O Etats-Unis, dont Austan Goolsbee (a Chicago) ont 10 ans italien 4,36 21,8 -35,7
— toutefois prévenu vendredi dernier que la lutte contre 10 ans espagnol 3,60 -17,6 -6,6
8 linflation n'était pas encore terminée. 10 ans US 4,44 21,6 56,1

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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La semaine passée, les marchés actions ont poursuivi leur
tendance haussiere dans la continuité de la détente des

. . L. . ) . Variation
rendements obligataires liée au ralentissement de I'inflation. ) : .
Niveau Semaine Depuis fin 22

0, 0,
£ Eiffage a fini parmi les plus fortes hausses du CAC 40 (E::rg Zt)oxx 50 :2;"11 2‘7‘;’ ﬂj;
(1] 0

+5,32%) grace a un important contrat avec EDF. A l'inver ' '
o '(°\|5,3 0) g gce adu . .po ta tscgss/at a gc ; ctje,se, DAX 15 919 4.5% 14,3%
I: ,sFom continue de baisser (-5,65%) apres annonce d'une  geo soox 4514 2.2% 17.6%
O série de mesures pour renforcer son bilan, notamment une 1« 2391 2.3% 26,4%
< possible augmentation de capital. Nasdag* 14 125 2,4% 35,0%

Amazon a fini la semaine en hausse (+1,13%) aprés avoir * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
annoncé une plus grande concentration sur lintelligence
artificielle générative. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine passée, les indicateurs confirmant le
ralentissement de I'économie et de [linflation outre-

— Atlantique ont pesé sur le dollar: 'euro a rebondi de 2,1% [ER&oY2 Variation
ace au billet vert. aire de devises i emaine epuis fin '
< o f billet vert Paire de d s Depuis fin 22
>0 EUR/USD 1,0915 2,1% 2,0%
— (v La semaine passée, le cours du pétrole a baissé pour la EUR/GBP 0,8758 0,2% 1,1%
.1 L quatrieme semaine consécutive, aprés la publication d'une  EUR/IPY 163,27 0,8% 16,3%
W 2 augmentation des stocks hebdomadaires aux Etats-Unis de —
LL - . . 17-nov. Variation
N 111 3,6 millions de barils versus un consensus de 2,5 millions. - s : o I
—— [ Cette faiblesse des prix pourrait toutefois inciter 'TOPEP et n|ce (en $) Sl chus
>N L , . e Pétrole (New-York) 75,9 -1,7% -5,4%
plus particulierement I'Arabie Saoudite a limiter davantage
g or 1980,8 2,1% 8,6%

leur production.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

wn PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE
()

(e [ o T e T e
P
5
m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C 990000089189
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP PRUDENT - 2C 990000107209 0,99 0,89 2,96 394 0,99 1,27 -14,04 -14,54 -12,39 -13,65 -1,60 -3,53 15,20 13,44
g GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP EQUILIBRE - 2C 990000089239 1,35 1,26 5,62 777 2,79 4,39 -14,33 -12,30 -2,67 -1,32 14,36 11,66 41,77 37,32
m GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 990000102349 0,96 1,07 8,05 7,96 7,57 7,77 -2,17 -0,13 13,22 15,92 26,92 25,80 49,84 48,09
U GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP DYNAMIQUE - 2C 990000089199 1,85 1,58 8,41 11,09 4,78 7,05 -13,57 -9,99 8,74 12,66 32,81 25,91 69,39 57,70
Z GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 990000117789 0,49 0,92 12,41 14,14 8,29 8,97 2,84 -0,56 39,82 33,35 72,22 67,02
< GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 990000117829 0,15 0,13 3,37 2,69 3,80 2,68 1,40 1,04 1,30 0,61 1,56 0,28
S
m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C 990000117819 4,34 1,84 -1,65 -7,80 -3,11 -7,27 -40,67 -30,19 -13,46 0,95 -15,54 10,63
@)
m G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC FR0013450244 0,96 0,00
m G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - EC LU2486819936 0,33 0,92
E * YTD : depuis le débutde I'année. L
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