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FLASH HEBDO

Evolution des indices américains de I'activité des

Les marchés actions ont cldturé la semaine derniére en légére secteurs industriels et des services (PMI) sur 3
hausse en Europe et en baisse aux Etats-Unis. Si I'Europe signe sa ans
cinquieme semaine consécutive de hausse, portée notamment par 30

un ralentissement de l'inflation, les actions américaines ont cléturé
en baisse, sur des résultats d’entreprises contrastés et des données
macroéconomiques mitigées. 70

Aux Etats-Unis, les statistiques économiques publiées la semaine
passée ont renforcé les craintes de récession. Les reventes de 60
logements sont reparties a la baisse en mars, l'indice de l'activité de

la Réserve fédérale de Philadelphie a plongé a son plus faible

O niveau depuis trois ans et les inscriptions au chémage ont 50
o Iégérement augmenté. En revanche, l'indice de I'activité du secteur
2 des services a progressé a 53,5 en avril contre 52,3 en mars.
40
E En zone euro, sans grande surprise, l'inflation est ressortie a 6,9%
sur un an en mars, en baisse par rapport a février (8,5%). L'inflation
britannique est également ressortie en baisse mais supérieure aux 30
attentes, passant de 10,4% en février a 10,1% en mars, contre un
consensus a 9,8%. Les indicateurs d’activit¢ du secteur privé
montrent une croissance en zone euro, en particulier dans les 20
services. Les données des secteurs industriels sont toutefois plus O o QY QY av Qv a»
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En Chine, le PIB du premier trimestre 2023 est ressorti a +4,5%, = US Manufacturing PMI === US Services PMI
apres +2,9% au trimestre précédent.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
La semaine passée a été plutdt calme pour les marchés Variation (en points de base)
obligataires, les rendements finissant en légere hausse. Les i Semaine Depuis fin 22
) taux d’intérét a long terme restent inférieurs aux sommets ESTER 2,90 0.6 101,2
z atteints début mars. 10 ans allemand 2,48 4,1 -9,0
O 10 ans frangais 3,04 3,6 -7,1
=  Pendant ce temps, les grands banquiers continuent de 10 ansi@ien 4,35 5.5 -36,3
< laider pour un resserrement monétaire plus marqué. Le 10 ans espagnol 352 23 143
5 plaider p _ _ p que. L€ 10ansus 3,57 59 -30,3
~ président de la Fed de Saint-Louis, James Bullard, a déclaré
E’ que la Fed doit continuer de relever ses taux face a une
@ inflation qui perdure.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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Les principales bourses européennes ont cléturé dans le
vert, tirées par plusieurs bonnes publications, notamment

Variation

d . . . Niveau Semaine Depuis fin 22
ans, les secteurs de l'alimentation, du tourisme et de la Euro Stoxx 50 4400 0,4% 16.2%
) | sante. CAC 40 7577 0,8% 17,0%
= DAX 15 882 0,5% 14,1%
(@) Essilor Luxottica (+6,2% sur la semaine) a profitt de la ggp 500+ 4134 -0,1% 7.7%
; publication de ventes trimestrielles supérieures aux attentes. Topix* 2035 0,8% 7.,6%
(@) Nasdag* 12 072 -0,4% 15,3%
<L Coté US, les résultats d’entreprises ont plutét décu. Tesla (-

10,7%), qui a enregistré une rentabilité plus faible que prévu * indices exprimés en devise locale
a la suite de ses baisses de prix, a fait reculer 'ensemble du

secteur automobile.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Le dollar a enregistré une légere baisse sur la semaine face 2L BN _ _ | VewEign
< . L , . . Paire de devises Niveau Semaine Depuis fin '22]
a leuro, suite aux publications macroéconomiques qui EUR/USD 1,0986 0.1% 2.6%
montrent une activité plus fragile que prévu aux Etats-Unis. EUR/GBP 0,8836 -0,2% -0,2%
EUR/JPY 147,4 0.2% 5.0%

Les craintes de récession se sont dautant plus
matérialisées dans le reflux du pétrole. En effet, le marché

pétrolier a lourdement baissé la semaine passée sur fond al-aw. | Vanaton
N . ) i L . . Indice (en $) Semaine Depuis fin '22
d’incertitudes économiques liées a la poursuite attendue du Pétrole (New-York) 77.9 -5,6% -3.0%

resserrement monétaire. Or 1983,1 -1,1% 8,7%

DEVISES ET MATIERES
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

2] PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE

% NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE 1MOIS 3MOIS YTD* 1AN 2ANS 3ANS 5ANS
o GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C 0,06% 0,27 0,59 0,71 0,87 0,34 0,10 -0,44
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP PRUDENT - 2C 0,00% 0,31 -095 152 -765 -1370 -7,09 -530
(L/Ll) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP EQUILIBRE - 2C 0,00% 117 0,49 265 -7,14 -10,65 10,07 572
D GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 0,08% 3,42 3,42 6,99 5,58 4,86 27,85 19,73
(I'I.-)' GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP DYNAMIQUE - 2C 0,26% 1,70 1,60 3,63  -646 -6,86 30,86 17,13
Z GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C -0,12% 2,43 2,52 518  -2,40 14,48 57,67 6553
< GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 0,15% 0,77 0,51 0,92 0,10 -1,15 0,10 -1,10
2 GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C -1,48% 1,11 -1,42 4,88 -22,74  -27,02 11,61 -27,67
% G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC 0,01% 1,12

L G FUND - WORLD R EVOLUTIONS - EC -0,13%

5 ;u‘t(l;rrg s depuis le début de I'année Sources: Groupama AM Les performances passées ne préjugent pas des performances

o

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
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dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
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