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OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés ont terminé sur une note
positive, portés par une économie ameéricaine qui reste
robuste et une anticipation de baisse des taux qui semble
imminente. L'Europe a aussi profité du statu quo de la BCE
lors de sa derniére réunion et de la décélération de l'inflation.

En zone euro, I'économie allemande a du mal a sortir de la
récession, comme le montre l'indice du climat des affaires,
qui est tombé a 85,2 contre 86,3 le mois précédent et 86,7
attendus. L'indicateur de l'activité manufacturiere en zone
euro est ressorti en hausse mais se situe toujours en
territoire de contraction, a 46,6.

Aux Etats-Unis, Tlinflation en décembre est ressortie
conformément aux attentes, a 2,9% en glissement annuel,
contre 3,2% le mois précédent. Le PIB a surpris a la hausse,
grimpant de 3,3% alors que le consensus s’attendait a une
hausse de 2%. Les indicateurs de l'activité des services et
manufacturier sont ressortis en hausse en janvier, passant
respectivement de 51,4 a 52,9 (contre 51 attendus) et de
47,9 a4 50,3 (contre 47,9 attendus). Ces données démontrent
la progression et la vigueur de la croissance américaine.

En Asie, aprés des baisses importantes sur les marchés
financiers, les bourses reprennent de la hauteur suite a
'annonce de nouvelles mesures de soutien économique en
Chine.

La semaine passée, les rendements obligataires
ont baissé, dans une perspective de baisse des
taux directeurs de la Fed et aprées le statu quo de
la BCE.
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Le principal taux de dépbt est maintenu a 4%. La

présidente de la BCE a mentionné que l'inflation
commence doucement a se tasser et que les taux
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gouverneurs, il ne faut pas se précipiter pour
baisser les taux, au risque de provoquer une
récession.
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Variation (en points de base)

Semaine
0,0
-4,3
-4,4
-6,0
-4,7
1,5

Depuis fin '23
2,2
27,5
22,8
12,3
20,8
25,8

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions ont été portés

par des données d'inflation américaine qui confortent les Er¥ERM Variation
espoirs des investisseurs vers une baisse prochaine des [[ifi [ Semaine | Depuis fin ‘23
intéré Euro Stoxx 50 4635 4,2% 2,5%

W) taux d’intérét de la Fed.
=Z CAC 40 7 634 3,6% 1,2%
@) Intel a plongé de -9,35%, aprés avoir communiqué des DAX 16 961 2,5% 1,3%
; perspectives de revenus bien inférieures aux attentes S&P 500* 4891 1,1% 2,5%
() (objectif de CA trimestriel inférieur 2Mrd de dollars). Topix* 2498 -0,5% 5,5%
< Nasdaq* 15 455 0,9% 3,0%

LVMH a grimpé de +17,24%, apres la publication de
résultats meilleurs qu’attendus (+20% de ventes en
distribution sélective), ayant entrainé le reste du secteur
du luxe dans son sillage.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
La semaine passée, l'euro s’est déprécié face a

'ensemble des autres devises. Le dollar est resté
stable, soutenu notamment par des indicateurs
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p . . , e , . Paire de devises Niveau Semaine Depuis fin 23
économiques positifs de I'autre c6té de I'Atlantique. EUR/USD 10853 0.4% 7%

. . . " EUR/GBP 0,8544 -0,4% -1,4%
La semaine passée, le cours du pétrole a été soutenu EURIIPY 160,79 0.4% 3.3%

par la situation toujours tendue en mer Rouge et des

données économiques positives aux Etats-Unis. Les Gl : | Vaniation
stocks hebdomadaires ont chuté de maniére LG Scuicii I Boceulinke:
spectaculaire par rapport au consensus (-9,2 millions Petrole (New-York) 780 0.3% 8.9%
P par rapp : 2018,5 -0,5% -2,2%
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versus un consensus de -2,1 millions), ce qui a

également contribué a ce retournement.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C 990000089189
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP PRUDENT - 2C 990000107209 0,81 0,77 -0,47 -0,78 4,57 5,34 -8,70 -9,45 -9,49 -10,72 0,92 -1,14 17,49 16,39
g GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP EQUILIBRE - 2C 990000089239 1,56 1,46 1,39 1,07 9,07 10,96 -5,29 -3,85 0,70 2,15 20,75 17,37 46,41 42,61
m GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 990000102349 1,45 1,48 0,92 0,77 8,10 7,50 7,92 8,84 15,60 18,16 33,50 32,20 50,09 49,84
U GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP DYNAMIQUE - 2C 990000089199 2,17 2,03 2,78 2,65 13,06 15,89 -0,92 1,99 12,39 16,59 43,99 35,93 75,63 65,16
Z GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 990000117789 1,71 1,49 3,88 3,26 16,47 17,61 17,63 15,85 42,58 37,05 90,58 83,01
< GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 990000117829 0,24 0,12 0,24 0,16 4,12 3,38 2,86 2,16 2,50 1,64 2,97 1,19
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m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C 990000117819 3,61 1,27 -0,99 -1,18 -0,13 -10,35 -23,58 -22,03 -19,85 -11,87 -8,51 14,37
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m G FUND FUTURE FOR GENERATIONS - EC FR0013450244 1,15 0,00 111 0,00
m G FUND - GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 1,42 1,49 515 3,26
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