COMPARTIMENT GROUPAMA SELECTION ISR DYNAMISME

Code ISIN des catégories d’actions :

Action E FR0014009CG8
Action E1 FR00140056T3
Action E2 FR00140056U1
Action E3 FR0014009CH6
Action F FR0012386654
Action F2 FR0014005344
Action M FR0013321254
Action N FR0010013912
Action R FR0013321247

Classification

Compartiment « Actions internationales »

Investissement en OPC : possible au-dela de 20% de l'actif net.

Objectif de gestion

L’objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance supérieure a celle de l'indicateur composite
indicatif suivant: 80% MSCI World Euro cléture (dividendes nets réinvestis), 20% Bloomberg Capital Euro
Aggregate cléture (coupons réinvestis).

Cet objectif sera mis en ceuvre au travers d’une gestion respectant les critéres de responsabilité en matiére
environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) afin de valoriser la durabilité des entreprises.

Ce compartiment est un produit financier promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales, ou
une combinaison de ces caractéristiques conformément a l'article 8 du Réglement SFDR.

Indicateur de référence

L'indicateur de référence est l'indicateur composite suivant: 80% MSCI World Euro cléture (dividendes nets
réinvestis), 20% Bloomberg Euro Aggregate cloture (coupons réinvestis).

L'indice MSCI World Euro est un indice pondéré par les capitalisations boursiéres (ajusté du free float) qui
permet de mesurer la performance des marchés actions des pays développés. Il est libellé en Euro.

L'indice Bloomberg Euro Aggregate est composé d’obligations libellées en euro : d'emprunts dEtats,
d‘émetteurs publics et d’émetteurs privés "investment grade" (financiéres, corporates et utilities). Toutes les
émissions sont a taux fixe et libellées en Euro.

Cet indicateur ne constitue qu’'une référence. Aucun mécanisme visant a maintenir quelque niveau de
corrélation avec ce dernier n’est déployé au sein de la gestion mise en ceuvre. Néanmoins, le profil
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comportemental du portefeuille et celui de l'indice pourront étre comparables dans certaines configurations de
marché.

Stratégie d’investissement

Description des stratégies utilisées :

Stratégie globale du compartiment :

Le compartiment GROUPAMA SELECTION ISR DYNAMISME a pour objet la gestion d’un portefeuille de
valeurs de la zone euro et de valeurs internationales majoritairement a travers l'investissement en OPCVM
d'actions et de taux et, dans la limite de 10% de son actif net en titres vifs (actions, titres de créances et
instruments du marché monétaire).

Le compartiment est géré au sein d’une fourchette de sensibilité du portefeuille comprise entre 0 et 3.

La stratégie d’investissement du compartiment est mise en ceuvre par un « gérant pilote », responsable de
l'allocation d’actifs. Celui-ci sélectionne les OPCVM et les titres mis en portefeuille.

Stratégie de constitution du portefeuille :

La stratégie de constitution du portefeuille est mise en place par la combinaison de I'approche financiere
traditionnelle et de l'intégration de critéres d’investissement ESG.

Les stratégies mises en ceuvre pour la sélection des OPCVM ainsi que des titres retenus dans la
construction du portefeuille répondent a un process « top down » et s’articulent autour d’'une double
approche combinant I'allocation tactique et la sélection des titres et OPCVM.

= Allocation tactique d’actifs :

Le gérant pilote définit l'allocation tactique (pondération des différentes classes d’actifs, choix de
diversification géographique) en partant des fondamentaux macroéconomiques par zone ou par pays (le
taux de chdémage, le niveau d’inflation, la croissance du PIB, les taux d’intérét), des perspectives
d’évolution des différentes classes d’'actifs et du calibrage du couple risque/rendement (approche « Top
down »).

L’exposition au change est considérée comme un moteur potentiel de performance et a ce titre la
sélection de classes d’actifs pourra s’effectuer en devise locale.

= Sélection des titres et des OPCVM
Marché Actions

A la lumiere des différentes sources de valeur ajoutée que sont l'analyse économique, l'ingénierie
financiére, I'analyse financiére, le gérant va sélectionner les OPCVM et les valeurs mis en portefedille. |l
arbitrera notamment les OPCVM et valeurs selon différents critéres: les types de
capitalisations (grandes, moyennes et petites), les différents styles (valeurs de croissance, valeurs de
rendement), leur positionnement sectoriel....

Marché Taux

Les décisions et choix majeurs reposent d’'une part sur la gestion directionnelle qui consiste a sur ou
sous sensibiliser le portefeuille par rapport a I'indicateur de référence (arbitrages dOPCVM de duration
différente), a sur ou sous exposer le portefeuille au risque crédit au travers de l'utilisation d’OPCVM
spécialisés. Les investissements réalisés en titres vifs et au sein de ces OPCVM portent majoritairement
sur des émissions de catégorie « investment grade » (catégorie d’investissements) ou estimées
équivalentes par la société de gestion.

Le choix des émetteurs mis en portefeuille par le gérant s’appuie sur sa propre analyse, qui peut

notamment se baser sur les compétences de I'équipe interne d’analyse crédit pour évaluer le risque des
émetteurs dans le portefeuille et sur des notations de qualité de crédit émises par des entités externes.
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= Prise en compte de criteres ESG :

Le compartiment sera en permanence investi a hauteur de 90% minimum de son actif net dans des
OPCVM labellisés ISR. La sélection de ces OPCVM repose sur une intégration de critéres extra
financiers (sociaux, environnementaux et de gouvernance) en complément des criteres financiers
traditionnels des processus d’analyse et de sélection de valeurs.

Limites méthodologiques :

Les OPC pourront s’appuyer sur des méthodologies différentes, que ce soit en termes de critéeres ESG
analysés ou d’approches mises en ceuvre. Afin de limiter les incohérences provenant de ces différences,
une attention particuliere sera portée a la sélection des OPC et en particulier aux respects des
exigences énoncees.

Lors de la sélection d'un OPC, la politique liée aux risques de durabilité de la société de gestion sera
étudiée. Les éléments suivants seront vérifiés : existence, publicité et cohérence avec la politique de
Groupama AM en la matiére.

= Prise en compte de la Taxonomie Européenne :

Ce compartiment fait la promotion de caractéristiques environnementales. En tant que tel, il est requis
conformément a l'article 6 de la Taxonomie Européenne d’indiquer que le principe consistant a « ne pas
causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Il convient toutefois de noter que, nonobstant ce qui précéde, la proportion des investissements pouvant
étre considérée comme durable sur le plan environnemental au titre du Réglement Taxonomie est
estimée a 0 %. Par conséquent, le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne
s’applique a aucun des investissements de ce produit financier.

Style de gestion adopté :

Le compartiment sera géré activement dans le but d’obtenir une performance correspondant a son objectif
de gestion eu égard aux critéres de risques définis a priori.

Actifs, hors dérivés intégrés :

Instruments de taux et actions
Marché Actions

L'exposition actions du compartiment sera comprise entre 60% et 100% de son actif net a travers des
OPCVM et des actions en direct.

Marché Taux

La part des investissements en titres de créances et instruments du marché monétaire sera comprise entre
0% et 40 % de I'actif net.

Ces investissements, en titres vifs ou au sein des OPCVM sous-jacents, porteront majoritairement sur des
émissions de catégorie "investment grade" (catégorie d'investissement) ou estimées équivalentes par la
société de gestion.

A travers ses investissements en titres vifs ou au sein des OPCVM sous-jacents, le compartiment pourra
étre exposé, dans la limite de 10% de son actif net, a des obligations a haut rendement (titres
spéculatifs dont la notation est inférieure a BBB- (S&P / Fitch) ou Baa3 (Moody’s) ou estimés équivalents
par la société de gestion).
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L’actif des OPCVM sous-jacents sera composé d’obligations a taux fixe, d’EMTN (Euro Medium Term Note),
de TCN (Titres de Créances Négociables), d’obligations a taux variable et indexées sur l'inflation, de
véhicules de titrisation, d’obligations foncieres et d’obligations a haut rendement (titres spéculatifs).

e Parts ou actions d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger :
Le compartiment pourra détenir des parts ou actions dOPCVM de droit frangais ou de droit européen
jusqu’a 100% de son actif net.
Les OPCVM seront détenus dans la limite des expositions Actions et Taux du compartiment.

Les OPCVM investis dans des pays hors OCDE (marchés émergents) sont autorisés dans la limite de 10%
de l'actif net.

Les OPCVM pourront étre ceux gérés directement ou indirectement par Groupama Asset Management.

Les OPCVM externes feront l'objet d'un examen attentif de leur processus de gestion, de leurs
performances, de leur risque et de tout autre critére qualitatif et quantitatif permettant d'apprécier la qualité
de gestion a court, moyen et long terme.

Des ETF (supports indiciels cotés), répliquant I'évolution des marchés actions ou obligataires, pourront étre
utilisés jusqu’a 100% de l'actif net.

Instruments dérivés et titres intégrant des dérivés :

L'utilisation des produits dérivés est autorisée dans la limite d'un engagement maximum d’une fois I'actif net du
compartiment et a par conséquent un impact tant sur la performance que sur le risque du portefeuille.

Le compartiment peut également utiliser des titres intégrant des dérivés dans la limite d'un engagement
maximum de 100% de son actif net. La stratégie d’utilisation des titres intégrant des dérivés est la méme que
celle décrite pour les instruments dérivés.

Ces instruments permettront :

- d’augmenter ou de diminuer I'exposition globale du compartiment aux risques actions et de taux.
- de mettre en place des stratégies d’'arbitrages.

- de couvrir tout ou partie du risque de change du portefeuille.

Le gérant utilisera ces instruments afin d’'intervenir sur les marchés pour un réglage d’exposition aux risques de
taux ou de courbe dans le strict respect d’'une fourchette de sensibilité du portefeuille comprise entre 0 et 3.

En cela, ils augmentent la flexibilité de la gestion. C'est dans cet esprit d'optimisation recherchée de la
performance que les produits dérivés sont utilisés.

Le gérant pourra intervenir sur les instruments dérivés et titres intégrant des dérivés décrits dans le tableau
suivant :
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Risques sur lesquels le gérant désire intervenir

Nature des marchés

ye k Nature des interventions
d’intervention

Actions

Taux

x| X| X

Change

Crédit X

Réglementés

Organisés
De gré a gré
Couverture

Exposition

Arbitrage
Autre nature

Instruments dérivés

utilisés

Futures

- Actions

x
x

- Taux

- Devises

Options

- Actions

- Taux

- Change

Swaps

- Actions

- Taux

- Inflation

- Change

- Total Return Swap

Change a terme

- Change a terme

Dérivés de crédit

- Credit default swaps mono et multi entité(s) de référence

- Indices

- Options sur indices

- Structuration sur multi-émetteurs (Tranches CDO, tranches d’ITRAXX,
FTD, NTD...)

Autres

- Equity
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. . S . Nature des marchés Nature des
Risques sur lesquels le gérant désire intervenir

d’intervention interventions
Acti X
ctions p"j - % o c . g
Taux X 5 @ © 2| 2 S
E & ) s g | = |c¢
Change X % o [S) 5 a ) o
e o X -
— @ o) o) IS} m < =]
Crédit X 14 o <
Titres intégrant des dérivés utilisés
Warrants
- Actions
- Taux
- Change
- Crédit
Bons de souscription
- Actions X
- Taux
Autres
- EMTN

- Obligation convertible

- Obligation contingente convertible (Coco bonds)

- Obligation callable ou puttable

- Credit Link Notes (CLN)

o Criteres de sélection des contreparties
Les contreparties sur instruments de gré a gré (instruments dérivés de gré a gré et techniques de gestion
efficace de portefeuille) sont sélectionnées au sein d’'une procédure spécifique en vigueur au sein de la
société de gestion ; les principaux critéres de sélection portent sur leur solidité financiére, leur expertise sur
les types d’opérations envisagées, les clauses contractuelles générales et les clauses spécifiques portant
sur les techniques d’atténuation du risque de contrepartie.

Dépots :

Les dépots effectués auprés d’'un établissement de crédit dont le siege est établi dans un Etat membre de
I'Union Européenne ou partie a 'EEE dont le terme est inférieur a 12 mois sont utilisés afin de rémunérer la
trésorerie dans un maximum de 10% de I'actif net.

Emprunts d’espéces :

De maniére exceptionnelle, dans l'objectif d’'un investissement en anticipation de hausse des marchés ou de
fagon plus temporaire dans le cadre de rachats importants, le gérant pourra effectuer des emprunts d’espéces
dans la limite de 10% de I'actif net auprés du dépositaire.

Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de fitres :
Le compartiment n’a pas vocation a faire des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres.

Le compartiment utilisant des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés et pouvant avoir recours aux
emprunts d’espéces, le niveau d’exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.
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Informations relatives aux garanties financiéres du compartiment
Le compartiment GROUPAMA SELECTION ISR DYNAMISME respecte les régles de placements des garanties
financiéres applicables aux OPCVM et n’applique pas de critéres spécifiques au-dela de ces régles.

Dans le cadre des opérations sur dérivés négociés de gré a gré, il pourra recevoir a titre de collatéral des titres
(tels que notamment des obligations corporates et/ou des titres d’Etat) ou des espéces. Les garanties
financiéres regues et leur diversification seront conformes aux contraintes d’investissement du compartiment.

Seul le collatéral espéces regu sera réutilisé : il sera réinvesti conformément aux régles applicables aux
OPCVM.

L’ensemble de ces actifs regus en collatéral devra étre émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu
volatils, diversifiés et qui ne sont pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Ces actifs regus en collatéral seront conservés par le dépositaire du compartiment sur des comptes spécifiques.
La gestion des appels de marge sera réalisée de maniére quotidienne.

Les décotes appliquées au collatéral regu prennent en compte notamment la qualité de crédit, la volatilité des
prix des titres ainsi que le résultat des simulations de crises réalisées selon les dispositions réglementaires.

Le niveau de garanties financiéres et la politique en matiere de décote sont fixés en fonction de la
réglementation en vigueur.

Profil de risque

Risques spécifiques au marché Actions

Risque lié aux marchés actions :

La valeur des investissements et le revenu qui en découle peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse et les
investisseurs peuvent ne pas récupérer le capital initialement investi dans la société. La valeur d'un portefeuille
peut étre affectée par des facteurs extérieurs tels que des développements politiques et économiques ou des
changements politiques de la part de certains gouvernements.

Risque lié a l'investissement dans les petites et moyennes capitalisations :

Sur ces marchés, le volume des titres cotés en Bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus
marqués et plus rapides que sur les grandes capitalisations.

L’attention du porteur d’actions est appelée sur le fait que le compartiment pourra étre exposé aux marchés des
actions de petites et moyennes capitalisations qui peuvent, de par leur nature, présenter des amplitudes
importantes, a la hausse comme a la baisse. A ce titre, la valeur liquidative du compartiment pourrait diminuer.

Risques spécifiques au marché Taux

Risque de taux :

Les porteurs étant exposés au risque de taux, ils pourront enregistrer des performances négatives sur la poche
suite a des hausses de taux au niveau des taux d'intérét.

Risque de crédit :

Il représente le risque éventuel de dégradation de la qualité ou de défaillance de I'émetteur de titres investis en
portefeuille le conduisant a un défaut de paiement qui aura un impact négatif sur le cours du titre et donc sur la
valeur liquidative du compartiment.

Risque lié a l'utilisation de titres spéculatifs (haut rendement) :

Ce compartiment doit étre considéré comme en partie spéculatif et s'adressant plus particulierement a des
investisseurs conscients des risques inhérents aux investissements dans des titres dont la notation est basse ou
inexistante. Ainsi, I'utilisation de titres « haut rendement / High Yield » pourra entrainer un risque de baisse de la
valeur liquidative plus important.
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Risques communs aux marchés Taux et Actions

Risque de perte en capital :

Le risque que le capital investi ne soit pas intégralement restitué existe puisque le compartiment n’intégre
aucune garantie en capital.

Risque lié a la gestion discrétionnaire :

Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés (actions,
obligations). Il existe un risque que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus
performants.

Risque de contrepartie :

Le risque de contrepartie existe et est lié a la conclusion de contrats financiers a terme de gré a gré. |l mesure
les risques encourus par une entité au titre de ses engagements vis-a-vis de la contrepartie avec laquelle le
contrat a été conclu. Il s’agit donc du risque de défaillance de la contrepartie la conduisant a un défaut de
paiement.

Risque de change :

Il s’agit du risque de baisse des devises d’investissement par rapport a la devise de référence du portefeuille,
I'euro. En cas de baisse d’'une devise par rapport a I'euro, la valeur liquidative pourra baisser.

Le compartiment peut présenter un risque de change notamment du fait de l'investissement dans des OPCVM
pouvant eux-mémes présenter un risque de change. L’exposition directe ou indirecte au risque de change est
limitée a une fois I'actif du compartiment.

Risque lié a l'utilisation des instruments financiers dérivés :

L'utilisation des produits dérivés pourra tout aussi bien augmenter (par un accroissement de I'exposition) que
diminuer (par une réduction de I'exposition) la volatilité du compartiment. En cas d'évolution défavorable des
marchés, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'intervention sur les marchés émergents :

Les mouvements de marchés, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et plus rapides que sur les
grandes places internationales. Le risque lié a I'intervention sur les marchés émergents ne dépassera pas 10%
de l'actif net du compartiment.

Risques de durabilité :

Pour les investissements en titres vifs :

Les risques de durabilité, composés de la liste des Grands Risques ESG (Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance) et la politique charbon sont pris en compte dans les décisions de gestion de la maniére suivante.

e La liste des Grands Risques ESG: elle est composée des sociétés pour lesquelles les risques ESG
pourraient remettre en cause leur viabilité économique et financiére ou pourraient avoir un impact significatif
sur la valeur de I'entreprise, de la marque et donc engendrer une perte de valeur boursiére importante ou
une dégradation significative des agences de notation. Les titres composant cette liste sont exclus du
compartiment.

e Politique charbon :I'objectif de cette politique est de diminuer I'exposition du compartiment aux risques
climatiques, que ce soit aux risques physiques ou aux risques de transition. Afin de limiter ces risques, une
liste d’exclusion de valeurs est définie, selon les critéres détaillés dans la politique générale de Groupama
AM, disponible sur le site internet www.groupama-am.com. Ces valeurs sont exclues.
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Pour les investissements en parts d’OPCVM :

Les risques de durabilité sont définis par chaque société de gestion des OPC sous-jacents détenus a I'actif du
compartiment.

Les impacts consécutifs a I'apparition d'un risque de durabilité peuvent étre nombreux et varier en fonction du
risque spécifique, de la région et de la classe d'actifs. De maniére générale, lorsqu'un risque de durabilité se
produit pour un actif, il y aura un impact négatif sur I'actif ou une perte totale de sa valeur.

Politique de gestion du risque de liquidité :

La gestion du risque de liquidité du compartiment est réalisée dans le cadre d’un dispositif d’analyse et de suivi
reposant sur des outils et méthodologies internes mis en place au sein de Groupama Asset Management.

Ce dispositif s’articule autour de deux axes :

- un suivi du profil de liquidité du portefeuille basé sur I'appréciation de la liquidité des actifs au regard des
conditions de marché courantes,

- un suivi de la capacité du compartiment a faire face, dans des conditions de marchés courantes ou
dégradées, a des scénarios de rachats significatifs.

Garantie ou protection

Néant.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type

Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d’épargne et de retraite entreprise

Action E prévoyant la prise en charge de tout ou partie des frais de gestion des supports de placement par
I'entreprise

Action E1 | Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d’épargne et de retraite d’entreprises
Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d’épargne et de retraite d’entreprises

Action E2 |mis en place par des entreprises ou groupements d’entreprises sélectionnés par le
Commercialisateur
Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d’épargne et de retraite d’entreprises

Action E3 |mis en place par des entreprises ou groupements d’entreprises sélectionnés par le
Commercialisateur notamment dans le cadre d’appels d’offres

Action F Réservée aux OPCVM et FIA nourriciers gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales
(hors gammes Epargne & Retraite)

Action F2 Réservée aux FCPE nourriciers gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales et
appartenant aux gammes Epargne & Retraite

Action M Réservée aux investisseurs institutionnels hors OPC ou mandats gérés par Groupama Asset
Management ou ses filiales

Action N Ouverte a tous souscripteurs, plus particulierement destinée a servir de support de contrat
d'assurance vie en unités de compte
Réservée aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires fournissant un

Action R | service de conseil au sens de la réglementation européenne MIF2, une gestion individuelle de
portefeuille sous mandat et lorsqu’ils sont exclusivement rémunérés par leurs clients
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Le compartiment GROUPAMA SELECTION ISR DYNAMISME s'adresse aux investisseurs qui souhaitent
dynamiser leur épargne par le biais de la combinaison des performances des marchés de taux et d’actions.

La durée de placement recommandée est supérieure a 5 ans.

Proportion _d'investissement dans le compartiment : tout investissement en actions peut étre soumis a des
fluctuations importantes. Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans le compartiment GROUPAMA
SELECTION ISR DYNAMISME doit dépendre de la situation personnelle de l'investisseur. Pour déterminer ce
montant l'investisseur doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels et a 5 ans et du
niveau de risque accepté.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques du compartiment.

Diversification des placements : diversifier son portefeuille en actifs distincts (monétaire, obligataire, actions),
dans des secteurs d'activité spécifiques et sur des zones géographiques différentes permet a la fois une
meilleure répartition des risques et une optimisation de la gestion d'un portefeuille en tenant compte de
I'évolution des marchés.

Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables

Action E Capitalisation.

Action E1 | Capitalisation.

Action E2 | Capitalisation.

Action E3 | Capitalisation.

Distribution.

Action F
Faculté de verser des acomptes sur dividendes. Possibilité de report total ou partiel.
Distribution.

Action F2

Faculté de verser des acomptes sur dividendes. Possibilité de report total ou partiel.

Action M | Capitalisation.

Action N Capitalisation.

Action R | Capitalisation.
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Caractéristiques des actions

Valeur liquidative d’origine | Devise de libellé |Fractionnement

Action E 100 € Euro Dix-milliémes d’actions
Action E1 [ 100 € Euro Dix-milliémes d’actions
Action E2 | 100 € Euro Dix-Milliémes d’actions
Action E3 | 100 € Euro Dix-Milliémes d’actions
Action F 100 € Euro Dix-Milliémes d’actions
Action F2 | 100 € Euro Dix-Milliémes d’actions
ActionM | 1000 € Euro Milliémes d’actions

Action N 100 € Euro Dix-Milliémes d’actions
ActionR | 100 € Euro Milliémes d’actions

Modalités de souscription et de rachat

Montant minimum de Souscriptions Rachats
la souscription initiale
Action E 0,01€ E,n montant et en dix-milliémes E,n .montant et en dix-milliémes
d’actions d’actions
Action E1 |0,01€ E’n montant et en dix-milliémes E,n .montant et en dix-milliémes
d’actions d’actions
Action E2 | 0,01 € E,n montant et en dix-milliémes E,n .montant et en dix-milliémes
d’actions d’actions
Action E3 |0,01€ E,n montant et en dix-milliémes E,n .montant et en dix-milliémes
d’actions d’actions
) En montant et en dix-milliémes En montant et en dix-milliémes
Action F | 150 000 € d’actions d’actions
] En montant et en dix-milliémes En montant et en dix-milliémes
Action F2 | 150 000 € d'actions d’actions
Action M Millieme d’actions En montant et en milliémes d’actions | En montant et en milliémes d’actions
) . En montant et en dix-milliémes En montant et en dix-milliémes
ActionN  fUne action d’actions d’actions
Action R Millieme d’actions En montant et en milliémes d’actions | En montant et en milliémes d’actions
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Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J :jour
J J d’établissement J+2 ouvrés J+3 ouvrés J+3 ouvrés
dela VL
Centralisation Centralisation Exécution de
avant 9h30 des [avant 9h30 des ; Publication de la | Réglement des | Réglement des
I'ordre au plus S e
ordres de ordres de rachat valeur liquidative | souscriptions rachats
o tarden J
souscription (2) [ (2)

(2) Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées et réceptionnées tous les jours ouvrés jusqu’'a
9h30 :

- auprés de CACEIS Bank au titre de la clientéle dont il assure la tenue de compte conservation, pour les
actions a inscrire ou inscrites au porteur ou au nominatif administré,

- aupres de Groupama Epargne Salariale pour les souscripteurs bénéficiaires d’'un dispositif d’épargne
salariale,

- et auprés de Groupama Asset Management pour les actions a inscrire ou inscrites au nominatif pur.
Elles sont effectuées a valeur liquidative inconnue avec reglement a J+3 Euronext Paris.

Le compartiment valorise chaque jour de bourse excepté les jours fériés légaux frangais. Le calendrier de
référence est celui de la bourse de Paris.

Lieu de communication de la valeur liquidative : sur le site internet www.groupama-am.com.

L’attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis a des commercialisateurs autres que les
établissements mentionnés ci-dessus doivent tenir compte du fait que I'heure limite de centralisation des ordres
s’applique auxdits commercialisateurs vis-a—vis de CACEIS Bank. En conséquence, ces commercialisateurs
peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnée ci-dessus, afin de tenir compte de leur
délai de transmission des ordres a CACEIS Bank.

Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par l'investisseur
ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent & compenser les
frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non
acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.
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Commission de Commission de

Commission de Commission de

Catégorie Assiette souscription non souscription rachat non acquise rachat acquise au
d’actions acquise au acquise au cq qa
5 5 au compartiment compartiment
compartiment compartiment
Valeur liquidative x Taux maximum :
Action E Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC
Valeur liquidative x Taux maximum :
Action E1 Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC
Valeur liquidative x Taux maximum :
Action E2 Néant Néant Néant

Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x

4% TTC

Taux maximum :

Action E3 Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC

Valeur liquidative x Taux maximum :
Action F Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC

Valeur liquidative x Taux maximum :
Action F2 Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC

Valeur liquidative x Taux maximum :
Action M Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC

Valeur liquidative x Taux maximum :
Action N Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 2,75% TTC

Valeur liquidative x Taux maximum :
Action R Néant Néant Néant
Nombre de parts ou actions 4% TTC

Cas_d’exonérations : Souscriptions effectuées par les fonds nourriciers dans leur maitre, le compartiment
GROUPAMA SELECTION ISR DYNAMISME.

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment a I'exception des frais de transactions.
Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission
de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

e des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que le
compartiment a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées au compartiment ;

e des commissions de mouvement facturées au compartiment.

Pour les frais courants effectivement facturés au compartiment, se reporter a la partie « Frais » du Document
d’Informations clés pour I'investisseur (DICI).
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Actions E :

Frais facturés au compartiment

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la
société de gestion (Cac, dépositaire, distribution, avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Actions E1 :

Frais facturés au compartiment

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la
société de gestion (Cac, dépositaire, distribution, avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Percue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Actif net

Prélevement sur chaque
transaction

Prélevement sur chaque
transaction

Actif net

Assiette

Actif net

Actif net

Prélevement sur chaque
transaction

Prélévement sur chaque
transaction

Actif net

Taux
baréme

Taux maximum
1,70% TTC

Taux maximum
0,20 % TTC

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10€ TTC

Produit OTC : de 10 € 4 150 €* TTC
*selon la complexité

Par type d’instrument*®

Néant

Taux
baréme

Taux maximum
2,50 % TTC

Taux maximum
0,20 % TTC

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10€ TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexité

Par type d’instrument*

Néant
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Actions E2 :

Frais facturés au compartiment

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la
société de gestion (Cac, dépositaire, distribution, avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Actions E3 :

Frais facturés au compartiment

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la
société de gestion (Cac, dépositaire, distribution, avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Actif net

Prélevement sur chaque
transaction

Prélevement sur chaque
transaction

Actif net

Assiette

Actif net

Actif net

Prélevement sur chaque
transaction

Prélevement sur chaque
transaction

Actif net

Taux
baréme

Taux maximum
1,50 % TTC

Taux maximum
0,20 % TTC

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10€ TTC

Produit OTC : de 10 € 4 150 €* TTC
*selon la complexité

Par type d’instrument*

Néant

Taux
baréme

Taux maximum
1,30 % TTC

Taux maximum
0,20 % TTC

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC
*selon la complexité

Par type d’instrument*

10% au-dela l'indice de référence**
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** Principe général :

La commission de surperformance est provisionnée a chaque calcul de la valeur liquidative et est pergue lors de
I'établissement de la derniére valeur liquidative de chaque exercice comptable.

La méthode de calcul employée est celle dite de la « variation quotidienne » visant a ajuster a chaque valeur liquidative
le solde d’un compte de provisions en fonction de la performance du compartiment par rapport a l'indice de référence,
depuis la valeur liquidative précédente.

A chaque valorisation du compartiment, un actif de référence est déterminé. Il représente I'actif du compartiment retraité
des montants de souscriptions/rachats et valorisé selon la performance de l'indicateur de référence depuis la derniére
valorisation.

Si, depuis la derniére valeur liquidative, I'actif valorisé du compartiment, actif évalué net de tout frais, est supérieur a
celui de l'actif de référence, un montant correspondant a 10 % de la différence est ajouté au solde du compte de
provisions pour frais de surperformance. A linverse, dans le cas d'une sous performance entre deux valeurs
liquidatives, une reprise sur provision est effectuée a hauteur de 10 % de I'écart entre l'actif valorisé et I'actif de
référence. Le compte de provisions ne pouvant étre négatif, les reprises sont plafonnées a hauteur des dotations
antérieures. Un solde théorique négatif est néanmoins mémorisé afin de ne provisionner de futures commissions
variables qu’une fois I'ensemble de la sous performance constatée effectivement rattrapée.

Lors de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre de parts rachetées
est définitivement acquise a la société de gestion.

Dans I'hypothése, ou aucune commission de surperformance ne serait provisionnée en fin de période de référence, cas
d’'une sous-performance par rapport a lindicateur de référence, cette derniére sera étendue a I'exercice suivant en
poursuivant les calculs de provisionnement en cours. Ainsi, ne pourront étre provisionnées des commissions de
surperformance sur le nouvel exercice qu’a la condition que la sous-performance passée soit intégralement effacée. Si
au bout d’'une période de cing ans, le compartiment est toujours en sous-performance, les périodes de référence
suivantes se limiteront aux cing derniers exercices tant qu'une sous-performance sera constatée.

Le critére de provisionnement d’une commission de surperformance se basant uniquement sur I'écart de performance
entre le compartiment et 'indice de référence, le compartiment pourra provisionner des commissions de surperformance
en condition de performance négative sous réserve qu'’il soit en surperformance par rapport a son indice de référence.

** Exemples :
Perf de VL P’erlf de l'indice de
= référence
sur/sous VL avant VL aprés
. performance —_—— | sur en cumulée | sur en cumulée | Com. de
Année o, ~ 1 com. de | . raanl R com. de
% a lindice orf l'année (1) l'année (1) performance erformance
de référence 2% performance
0 100
1 + 103 3,00% 3,00% 2,00% 2,00% 0,10 102,90
2 - 101,87 -1,00%  -1,00% 1,00% 1,00% 0 101,87
3 - 103,91 -2,00%  0.98% 3,00% 4.03% 0 103,91
4 109.10 5,00% 6.03% 1,00% 5,07% 0,10 109,01
5 104,64 -4,00%  -4,00% -5,00%  -5,00% 0,11 104,54
Performance depuis le dernier Jour de valorisation d’une période de calcul sur laquelle une commission de performance a
été calculée.
Année 1
La performance de la VL (3%) est supérieure a la performance de l'indice (2%)
La surperformance est de 3%-2%=1% et génére une commission de performance égale a 100 x 10% x 1% =0,1
Une nouvelle période de référence est définie a partir de I'année 2
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Année 2
La performance de la VL (-1%) est inférieure a la performance de l'indice (1%)
Aucune commission de performance n'est calculée
La période de calcul est étendue a I'année 3
Année 3
La performance de la VL depuis le début de I'année 2 jusqu'a la fin de I'année 3 (0,98%) est inférieure a la performance
de l'indice (4,03%)
Aucune commission de performance n'est calculée
La période de calcul est étendue a I'année 4
Année 4
La performance de la VL depuis le début de I'année 2 jusqu'a la fin de I'année 4 (6,03%) est supérieure a la performance
de l'indice (5,07%)
La surperformance est de 6,03%-5,07%=0,96% et génere une commission de performance égale a 102,9 x 10% x 0,96%
=0,1
Une nouvelle période de référence est définie a partir de I'année 5
Année 5
La performance de la VL (-4%) est supérieure a la performance de l'indice (-5%)
La surperformance est de -4%-(-5%)=1% et génére une commission de performance égale a 109,01 x 10% x 1% = 0,11

Une nouvelle période de référence est définie a partir de I'année 6

Le détail de la méthode de calcul des frais de gestion variables est disponible auprés de Groupama Asset
Management.

Actions F :
Frais facturés au compartiment Assiette bl-?:n):e
Frais de gestion incluant les frais de gestion externes (Cac, . Taux maximum
PR R Actif net
dépositaire, distribution, avocats) 1,00 % TTC
S ) . . . . Taux maximum
Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net 0.20 % TTC
, ()
Valeurs mobilieres : Néant
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Opération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank e Produit OTC : de 10 € & 150 €* TTC
*selon la complexité
Commission de mouvement Prélevement sur chaque Par type dinstrument*
percue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net Néant
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Actions F2 :

Frais facturés au compartiment Assiette be:rﬁe
Frais de gestion incluant les frais de gestion externes (Cac, Actif net Taux maximum
dépositaire, distribution, avocats) 0,15 % TTC
L ) - . . . Taux maximum
Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net 0.20 % TTC
g (]
Valeurs mobilieres : Néant
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Opération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank transaction Produit OTC : de 10 € 4 150 €* TTC
*selon la complexité
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Par type dlinstrument®
pergue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net Néant
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Actions M :

Frais facturés au compartiment

Frais de gestion incluant les frais de gestion externes (Cac,
dépositaire, distribution, avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Actions N :

Frais facturés au compartiment

Frais de gestion incluant les frais de gestion externes (Cac,
dépositaire, distribution, avocats)

Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Actif net

Prélevement sur chaque
transaction

Prélevement sur chaque
transaction

Actif net

Assiette

Actif net

Actif net

Prélevement sur chaque
transaction

Prélévement sur chaque
transaction

Actif net

Taux
baréeme

Taux maximum
1,00 % TTC

Taux maximum
0,20 % TTC

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10 € TTC

Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC
*selon la complexité

Par type d’instrument*

Néant

Taux
baréme

Taux maximum
1,70 % TTC

Taux maximum
0,20 % TTC

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10€ TTC
Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC
*selon la complexité

Par type d’instrument*®

Néant
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Actions R :

Frais facturés au compartiment Assiette b:f:n):e
Frais de gestion incluant les frais de gestion externes (Cac, Actif net Taux maximum
dépositaire, distribution, avocats) 1,10 % TTC
L ) - . . . Taux maximum
Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) Actif net 0.20 % TTC
g (]
Valeurs mobilieres : Néant
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Opération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank transaction Produit OTC : de 10 € 4 150 €* TTC
*selon la complexité
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Par type diinstrument®
percue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

* Se référer au bareme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion ».

e Commissions de mouvement pergues par la Société de Gestion

Commission de mouvement

pergue par la Société de Gestion Assiette UELR T )

baréme
Par type d’instrument

Actions et assimilés Prélevement sur chaque transaction 0,10% TTC
Obligations convertibles Prélévement sur chaque transaction 0,05% TTC
Obligations d’entreprise Prélévement sur chaque transaction 0,05% TTC
Obligations d’Etat Prélevement sur chaque transaction 0,03% TTC
Change dont de gré a gré (OTC) Prélévement sur chaque transaction 0,005% TTC
Swaps de taux d’intérét (IRS) Prélévement sur chaque transaction 0,02% TTC
Credit default swaps (CDS) et Asset Back Security (ABS) Prélevement sur chaque transaction 0,03% TTC
Dérivés Listés (par lot) Prélévement sur chaque transaction 2€
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Les éventuels codts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances du compartiment pourront
s’ajouter aux frais affichés ci-dessus.

La contribution a 'AMF sera également prise en charge par le compartiment.

Description de la procédure de choix des intermédiaires :

Les gérants disposent d'une liste de « brokers » autorisés. Un « comité brokers » semestriel remet en
perspective les appréciations émises par les gérants et toute la chaine de valeur ajoutée (analystes, middle
office...), et propose éventuellement I'inclusion motivée de nouveaux intermédiaires, et I'exclusion de certains.

Chacun note en fonction de son domaine d’expertise un ou plusieurs des critéres suivants :
e Qualité des prix d’exécution des ordres,

e Liquidité offerte,

e Pérennité de l'intermédiaire,

¢ Qualité du dépouillement....
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