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Semaine du 12 au 16 octobre 2020

FLASH HEBDO

La situation sanitaire continue de se dégrader en Europe et ) )
> Niveaux du taux 10 ans (%) : Espagne et Italie

pousse les autorités a mettre en place des restrictions qui

viennent éroder la confiance des agents économiques. Si les

gouvernements tentent de ralentir la propagation de I'épidémie 3.0
en imposant de nouvelles mesures de limitation de déplacement, e 10 ans italien
a I'image de la France qui met en place des couvre-feux de 21h
a 6h, aucun reconfinement global et durable n’est envisagé a ce
stade. Ces nouvelles mesures continuent toutefois de plomber la
composante services et la fragile reprise économique s’essouffle
malgré le soutien de la Banque Centrale Européenne. Les taux 2o -
souverains des pays du nord de I'Europe retrouvent les niveaux
de mars tandis que ceux des pays du Sud se rapprochent du

01/07/2019 — 16/10/2020

2,5 - 10 ans espagnol

8 niveau 0 (voir graphique) alors méme que I'endettement est 1,5 4
2 record.
E Les négociations n’avancent toujours pas sur le Brexit et le
risque d’'un « no deal » entre le Royaume-Uni et 'Europe se 1,0 -
renforce. Le sommet européen qui s’est achevé vendredi n’a pas
permis de dégager un accord, alors que la date du 15 octobre
que s'était fixée B. Johnson comme limite pour trouver un 0,5 -
compromis est désormais passée.
Aux Etats-Unis, l'accord entre conservateurs et démocrates sur g g L ASESS——————
le 2nd plan de relance budgétaire ne parvient toujours pas a se ' a 2 2 2 2 2 2 2 g 2 g 2 2 g 2. 2.
dessiner. Co6té élections, l'avance de J. Biden sur D. Trump g ?g’ § 48' 29 2 % £ % g £ g ‘§ s g
semble se confirmer et sa victoire est de mieux en mieux percue T e oa =° 8« £ T e d
par les marchés qui 'associent & un volontarisme budgétaire. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
L’ambiance générale des marchés était plutdt a la
prudence sur une grande partie de la semaine.
) Les inquiétudes concernant limpact économique de Variation (en points de base)
< nouvelles restrictions, avec par exemple linstauration de Semaine | Depuis fin '19
9 couvre-feux localisés en Europe, ont pesé. Eonia -0,47 0,0 2,2
- 10 ans allemand -0,62 -9,5 -43,7
<< Les investisseurs obligataires parient également de plus 10 ans francais -0,35 -7,9 -46,4
9 en plus sur de nouvelles mesures de la part de la Banque 10 ans italien 0,65 7,3 -76,1
E’ Centrale Européenne suite a la publication de données 10 ans espagnol 0,12 -5,2 -34,4
@) moroses sur I'évolution des prix en zone euro. 10 ans US 0,75 2,8 -117,2

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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Les marchés actions ont cléturé la semaine légéerement

dans le rouge. Le climat s'est alourdit aprés les annonces anation

déCt,av.antes de Johnson & Johnson sur son vaccin Semaine | Depuis fin '19
i expérimental contre le COVID-19. De plus, les nouvelles £ 15 stoxx 50 3245 -0,8% -13.3%
= mesures prises pour tenter de stopper la deuxieme vague  cac 40 4936 -0,2% 17,4%
@) de I'épidémie plombent le moral des investisseurs. DAX 12 909 -1,1% 2.6%
= ) _ i o i S&P 500* 3484 0,2% 7,8%
O Fin dg semaine, les marchés ont e'te .portes par un nrouvel Topix* 1618 -1,8% 6,0%
< espoir d'accord de relance budgétaire, par I'envolée du

secteur du luxe et par les annonces de Pfizer qui espére
désormais pouvoir déposer en novembre une demande
d'’homologation du vaccin contre le Covid-19 qu'il
développe avec l'allemand BioNTech. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

16-oct. Variation

Sans avancées majeures sur les négociations sur une
relance fiscale aux Etats-Unis, le marché des changes LealUReCEIEES Semaine | Depuis fin "19

s'est tourné sur les attentes de relance monétaire en zone ~ EUR/USD 11718 -0,9% 4,5%
euro, faisant faiblir la monnaie unique. EUR/GBP 0,9075 0,1% 7,3%
EUR/JPY 123,48 -1,2% 1,4%

16-oct. Variation
Le prix du baril finit la semaine sur une note légerement  [RTRFERPRES Semaine | Depuis fin
positive grace aux données encourageantes SUr  pgtrole (New-York) 40,9 0,7% -33,0%

I'exportation chinoise (+9,9% sur un an). or 1899,3 1,6% 25,2%

DEVISES ET MAT.
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Z NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE 1MOIS 3MOIS YTD* 1AN 2ANS 3ANS 5ANS
O GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C 0,00% -0,02 -0,04 -0,21 -0,28 -0,43 -0,71 -0,80
L

(/) GER PERSPECTIVE PRUDENT - 2C 0,30% 0,64 1,81 2,58 1,81 11,37 8,90 14,66
L

D GR EPARGNE RESP. PERSP EQUILIBRE - 2C 0,12% -0,12 1,53 -0,06 1,62 13,01 8,16 23,10
( ) GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C -0,60% -1,32 -039 -360 -111 751 157 1473
Z GR EPARGNE RESP. PERSP DYNAMIQUE - 2C -0,18% -1,10 0,86 -2,64 145 13,73 6,14 2845
E GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C 0,80% 2,31 3,06 -099 584 14,62

m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 0,05% 0,05 0,35 0,05 0,00 0,05

|—|— GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C -0,44% 0,38 3,14 -7,29 2,80 -11,20

UJ *YTD : depuis le début de I'année Sources: Groupama AM Les performances passées ne préjugent pas des performances
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Une fois par mois, nous vous présentons, de fagcon synthétique et visuelle, nos principales vues sur différentes
classes d’actifs.

Vous trouverez, cette semaine, nos convictions du mois.
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Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation
ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniere que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas
un indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du
prospectus ou du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents
périodiques peuvent étre obtenus gratuitement sur simple demande aupres de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les
informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne
garantissons pas qu’elles soient exactes, completes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas
une recommandation, une sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété
comme tel. Les équipes commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous
permettre d'obtenir une recommandation personnalisée.
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