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OBLIGATIONS

Fin de semaine mouvementée suite a la réunion de la Réserve
Fédérale américaine (Fed) de mercredi soir, la plupart des
indices actions ont fini dans le rouge a I'exception du NASDAQ
qui a rebondi (+3%).

Aux Etats-Unis, la Fed a annoncé qu'elle tablait désormais sur
une premiére hausse des taux d'intérét dés 2023 et qu'elle
avait amorcé le débat sur la réduction a venir de ses achats
d'obligations sur les marchés. Son président, Jerome Powell, a
déclaré lors d'une conférence de presse en ligne que les
dirigeants de la Fed avaient commencé a "parler" de la
réduction progressive du montant des achats de titres, qui
reste pour l'instant fixé a 120 milliards de dollars par mois. Les
derniers chiffres de I'emploi sont une nouvelle fois décevants
cette semaine: +412 000 inscriptions au chémage contre +375
000 la semaine précédente. Il ne fait donc aucun doute que la
Fed maintiendra a court terme les mesures de soutien afin
d'encourager la reprise du marché du travail.

En Europe, le bon rythme du plan de vaccination se confirme :
I'Allemagne a déja administré au moins une premiere dose de
vaccin contre le COVID-19 a plus de la moitié de sa
population. En France, la Banque de France a relevé ses
estimations de croissance. Elle prévoit désormais que l'activité
économique dépassera son niveau d'avant la crise au premier
trimestre 2022.

Sur le marché obligataire américain, les signes
d’essoufflement de la reprise économique ont apaisé les
perspectives d’inflation et ont pris le dessus sur les
perspectives de resserrement de la politique monétaire de
la Fed. Les responsables de la Fed restent divisés sur le
sujet de la politique monétaire a venir, linflation étant
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Aux Etats-Unis, les inquiétudes concernant
l'inflation sont plus importantes qu’en Europe.
L’inflation est reflétée ici par l'indice des prix a la

consommation hors éléments volatils (CPI Core)
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Niveau

moins transitoire que prévu pour certains. Eonia -0,48
10 ans allemand -0,20
En Europe, les chiffres sur I'inflation de mai sont ressortis 10 ans francais 0,16
légeérement supérieurs au mois dernier (cf graphique). 10 ansitalien 0,87
Mardi, I'Union européenne a levé mardi 20 milliards 10 ans espagrol 0,46
10 ans US 1,44

d'euros sur les marchés. Cet emprunt a dix ans
représente la premiére tranche des émissions de dettes
de prés de 800 milliards d'euros prévues pour aider
jusqu’en 2026 les Etats membres a se relever de la crise
et a financer la modernisation de leurs infrastructures.
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Pour beaucoup d’indices actions, des records historiques

ont été atteints ces derniers jours. L'indice des actions Variation
mondiales (MSCI All Country World Index) a lui aussi i Niveau Semaine Depuis fin '20
touché un plus haut historique en profitant de la  Euro Stoxx 50 4083 -1,0% 14,9%
dynamique de reprise économigque et du maintien des CAC40 6 569 -0,5% 18,3%
politiques monétaires a court terme. Mais aprés la réunion ~ DAX 15 448 -1,6% 12,6%
S&P 500* 4 166 -1,9% 10,9%

de la Fed de mercredi soir, les investisseurs ont préféré

rester prudent et ont exercé des prises de bénéfices. Topix* 1947 -0,4% 7,9%

ACTIONS

Coté valeurs francaises, Alstom a remporté le plus gros
marché ferroviaire jamais attribué au Danemark. La valeur
globale de ce contrat historique passé avec Danish State
Railways (DSB) est de 2,6 milliards d'euros. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

succes vers lequel se dirige les discussions entre I'lran et
les Etats-Unis.

Ll Sur le marché des changes, les perspectives de [asiai _ :  Variation =
o resserrement de la politique monétaire de la Fed a FEIE 6O G IEES AT SEMEE || DEpLS U A0
L PP e . EUR/USD 1,1864 -2,0% -2,9%
—_ bénéficié au dollar américain. La paire EUR/USD a alors
l_ﬁ baissé de 2% sur la semaine. Face aux devises EUR/GEP 0,8591 L 3,9
< c - 0 ' -~ EUR/JPY 130,74 -1,6% 3,6%
E T émergentes, la hausse du dollar a été encore plus

——  marquée.
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wn Les cours du pétrole ont cléturé la semaine en hausse LSNEIED) Niveau Semaine | Depuis fin '20
Ll g (Brent +1%) malgré lappréciation du dollar et les Pétrole (New-York) 71,6 1,0% 47,7%
ﬂ déclarations d’un diplomate iranien quant au potentiel Or 1764,2 -6,0% 1,1%
=
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

wn PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE
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Z NOM DE L'UNITE DE COMPTE SEMAINE 1MOIS 3MOIS YTD* 1AN 2ANS 3ANS 5ANS
8 GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2C -0,01% -0,04 -0,12 -0,21 -0,30 -0,62 -0,80 -1,12
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP PRUDENT - 2C 0,10% 1,37 113 0,13 493 6,88 10,53 14,10
L

D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP EQUILIBRE - 2C -0,56% 1,68 4,01 6,46 16,13 16,60 18,59 38,72
m GR EPARGNE RESP. PERSP SOLIDAIRE B - 2C 0,74% 2,59 6,17 8,88 18,34 17,68 15,29 38,09
O

Z GR EPARGNE ET RETRAITE PERSP DYNAMIQUE - 2C -1,02% 2,19 718 12,99 28,28 26,99 25,54 65,71
<

E GEP ACTIONS INTERNATIONALES - 2C -0,24% 325 538 15,02 29,25 35,41 39,24

m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2C 0,00% 0,05 0,05 0,05 0,60 0,20 0,15

@)

m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI-2C -0,58% 5,27 10,52 16,00 40,26 22,56 -1,06

o

Ll *YTD : depuis le début de l'année Sources: Groupama AM Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
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Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
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